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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kuresel riskli varliklar haftayi diistisle kapattilar. Kiresel bankacilik sistemine yonelik endiselerin

devam etmesi nedeniyle haftanin son giniinde finansal piyasalarda risk istahi geriledi. ABD’den
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gelen veriler karisik sinyaller verirken, Euro Bolgesi'nde Subat ayr nihai enflasyonu 6nci Dolar/TL BIST 100
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Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan tahil koridoru anlasmasinin uzatildigini agiklasa da, diger 1157 & T5bp 1141 A 2bp
haber akisi jeopolitik risklerin devam ettigini ortaya koydu. Bu gelismeler i1si§inda haftanin son
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tahvil faizi 19 baz puan azalarak %3,40’a, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 12 baz puan duslsle %
2,12’ye geriledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,1 yikseligsle glini
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yasandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %2,3 duserken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda
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baz almaktadir.

Haftanin son giiniinde yurtici finansal varliklara yonelik risk istahi kirilgan bir seyir izledi.
Cumhurbaskanlig Strateji ve Biitge Baskanligi tarafindan hazirlanan rapora gore depremin Tirkiye
ekonomisine etkisinin 2 trilyon TL civarinda oldugu tahmin edildi. OECD Turkiye’nin 2023 blyime
tahminini %3’den %2,8’e dislirlirken, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tirkiye'nin
kredi notunu "B", goériinimiinii ise "negatif" olarak teyit etti. Bu ortamda Cuma giinii Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %1,8 ve %2,6 disus yasandi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil
faizleri ylkselirken, Ulke risk primi artti. GUn icinde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit

agirhkh sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel riskli varliklar negatif baslangi¢ yaptilar. isvicre’nin en biiyiik bankasi UBS, Credit Suisse’i 3 milyar isvicre frangi
karsiliginda satin aldi. isvicre Merkez Bankasi (SNB) anlasma kapsaminda UBS’e 100 milyar franklik likidite hath saglamay kabul etti.
isvigre hiikiimeti de UBS’e devralim kaynakli potansiyel zararlar igin 9 milyar frank garanti saglanacagini duyurdu. Bankacilik sistemine
destek amaciyla ABD Merkez Bankasi (Fed) ve 5 bliylik merkez bankasi dolar likiditesini artirmak igin dolar swap operasyonlarinin
sikhgini artirma karari aldilar. Cin Merkez Bankasi ise gosterge kredi faiz oranini beklentiler dahilinde sabit tuttu. Bu haber akisi
altinda, kiresel bankacilik sistemine yonelik kaygilar siirerken, yeni giine finansal piyasalar belirsizlikler nedeniyle zayif basladi. Gin
icinde kiresel finansal piyasalardaki gelismeler ile Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde’in Avrupa Parlamentosu

Ekonomi Komitesine yapacagi sunum izlenecek.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Ekonomik Goriiniim ara dénem raporunu yayinladi. Buna gére, 2022’de %3,2 olan
kiresel gayri safi yurtigi hasila (GSYH) blytume beklentisini 2023 yili igin Kasim ay1 6ngorisine gore 0,4 yuzde puan yikselterek %
2,6’ya cikardi. 2024 biyime beklentisini de 0,2 yukarn yonde giincelleyerek %2,9’a c¢ekti. ABD ve Euro Bolgesi‘'nde ekonomik
aktivitenin para politikasindaki sikilasma adimlarinin etkilerinin ortaya c¢ikmaya baslamasiyla yavaslama ongorirken, Cin’de
buyimenin toparlanmasini beklendigini dile getirdi. Manset enflasyon oranlarindaki gerilemeye karsin gekirdek enflasyonun direngli
kaldigini belirtti. Kiresel gortinim tzerindeki risklerin kismen dengeli oldugunu belirten OECD gorinimiin hala kirilgan oldugunu
hatirlath. Para politikasi degisimlerinin yiiksek borgluluk ve varlik degerlemeleri tGzerinden finansal kirilganhgi besledigini ifade etti.
Turkiye'nin 2023 yili blylime 6ngoriisiinii 0,2 ylizde puan asagi cekerek %2,8 olarak giincelleyen OECD 2024 yilinda bliyiime oraninin
%3,8’e ¢ikacagini ongordi. 2023 yilinda ortalama tiketici enflasyonunun %44,6 olmasini beklerken, 2024 yilinda sinirli bir iyilesme ile

%41,4 olarak tahmin etti.

Strateji Biitge Bagkanlhgi yayinladigi Kahramanmaras ve Hatay Depremleri Raporu’nda ekonomik hasara iligkin tahminlerini
paylasti. Yapilan calisma depremin toplam hasarinin 2 trilyon TL (103,6 milyar dolar) seviyesinde oldugunu tahmin ediyor. Bu hasarin
56,9 milyar dolar tutarindaki kismi konut hasarindan olusurken, kamu altyapisi ve hizmet binalarindaki yikim 12,9 milyar dolar, konut
harig 6zel kesim hasari ise 11,8 milyar dolar seviyesinde. Raporda Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’nin bdlge firmalariyla gerceklestirdigi
anketin sonuglar da paylasiliyor. Anket sonuglarindan yapilan derlemeye goére altyapi, bina, makine ve stok hasarlarindan olusan
toplam hasar tutari 81 milyar liranin Gizerinde. Calismada ayrica tarimda gerceklesen hasarin 24,2 milyar lira seviyesinde olduguna

isaret ediliyor.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tirkiye’nin B olan kredi notunu ve negatif olan goriinimini teyit etti. Kredi notunun
Tirkiye'nin politik ve jeopolitik risklerinin yaninda zayif dig finansman kosullari ile geleneksel olmayan ve daha miidahaleci politikalari
yansittigini belirtti. Bununla birlikte, bliylk ve gesitlendirilmis bir ekonomi olan Tirkiye ekonomisinin diisik kamu borg stoku ile
y6netilebilir seviyedeki kamu bor¢ 6deme takviminin riskler karsisindaki énemli faktorler oldugunun altini gizdi. Negatif gériinimde
etkili olan unsurlar olarak ise genislemeci ve degisen ekonomi politikalarini siraladi. Fitch Tirkiye’de 2023 yilinda GSYH blyimesinin

%2,5 seviyesinde gerceklesmesini dngorirken, enflasyonun ortalamada %56,5 seviyesinde gergeklesmesini tahmin ediyor.

TCMB Mart ay Piyasa Katilimcilari Anketi enflasyon beklentilerinde artisa isaret etti. Bir dnceki ankette %35,8 olan cari yil sonu
enflasyon beklentisi Mart anketinde %37,7’ye ¢ikti. 12 ay sonrasi icin enflasyon beklentileri %30,8'den %31,6’ya yiikselirken, 24 ay

sonrasl igin %18,1’den %17,9’a indi.

TCMB Ocak ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini acikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Ocak ayi itibariyla aylik bazda 5,2
milyar dolar artarak 152,8 milyar dolara yikseldi. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise

Ocak ayi itibariyla aylk bazda 5,7 milyar dolar artisla 195,9 milyar dolara gikti.

TUIK Ocak ayi dis ticaret endekslerini yayinladi. Buna gére, Ocak’ta ihracat birim deger endeksi yillik bazda %5,0 artarken, ithalat

birim deger endeksinde artis %0,1’de sinirli kaldi. Boylece dis ticaret haddi yillik bazda 3,8 artis kaydetti. Ocak'ta miktar endeksleri



TSKB

Glndem | 20 Mart 2023

yillik bazda ihracatta %5,0, ithalatta %20,5 artisa isaret etti. Mevsimsel etkilerden arindirilmis verilere gore ise Ocak’ta aylk bazda

ihracat %4,5 azalirken, ithalat %8,6 artis gosterdi.

Meteoroloji Genel Miidirliigi'niin (MGM) hazirladigi Tiirkiye 2022 Yih
iklim Degerlendirmesi Raporuna gore, gectigimiz yil 1.030 adet asiri
hava olayi yasandi. Boylece gectigimiz yil tim zamanlarin en ¢ok asiri
hava olayi goriilen yil olarak kayda gecti. 2021’de 1.024, 2020’de ise 984
olay meydana gelmisti. 2022 yili boyunca yasanan sira disi hava olaylarinin
basinda %33,6 ile siddetli yagislar geldi. Bunu sirasiyla %21,4 ile firtina, %
18,5 ile dolu, %11,7 ile kar takip etti.

TUIK istatistiklerle Yaslilar 2022 verilerini yayimladi. Buna gére, yasli
nifus olarak kabul edilen 65 ve daha yukari yastaki niifus, son bes yilda %
22,6 artarak 2022 yilinda 8 milyon 451 bin 669 kisi oldu. Yasli nifusun toplam niifus igindeki orani ise 2017'de %8,5 iken, 2022 yilinda
%9,9'a yukseldi. Calisma ¢agindaki yiz kisiye disen yash sayisini ifade eden yagl bagimhlik orani, 2017 yilinda %12,6 iken bu oran
2022 yilinda %14,5'e yikseldi. Niifus projeksiyonlarina gére yash nifus oraninin 2030 yilinda %12,9, 2040 yilinda %16,3, 2060 yilinda
%22,6 ve 2080 yilinda %25,6 olacagi ongorildi. Turkiye niifusunda ortanca yas ise 2017 yilinda 31,7 iken 2022 yilinda 33,5 oldu. Ni-
fus projeksiyonlarina gore, ortanca yasin 2030 yilinda 35,6, 2040 yilinda 38,5, 2060 yilinda 42,3 ve 2080 yilinda 45,0 olacag 6ngoril-
du.

Sirket ve Sektor Haberleri

Hazine ve Maliye Bakanligi ile Gevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgi’nin hazirladigi Kentsel Déniisiim Finansman Paketi'nin
detaylar agiklandi. Riskli alan, rezerv alan ve riskli yapi maliklerinin yararlanabilecegi kredi kapsaminda kisi bagi 1,25 milyon liraya
kadar finansman imkani sunulurken, finansman maliyetinin 840 baz puana kadarlik kismi Hazine ve Maliye Bakanlginca karsilanacak.
Faiz orani 1,49 olarak uygulanirken devlet destegi ile hak sahiplerinin 6dedigi miktar daha az olacak. Konut kredileri i¢in 10 yil vade ve
%0,79 faiz ongorulurken, is yeri kredileri igin 7 yil vade ile %1,09 faiz 6denecek. Bunun yani sira kentsel dontsim kapsaminda
yuklenici ve konut Ureticileri igin destek paketleri hazirlandi. Bu kapsamda uygulanan tazmin orani bu paket kapsaminda %7'den %9'a
cikarilirken, saglanacak finansman paketinde 12 ay geri 6demesiz dénem dahil 48 ay vadeli ile firma basina 250 milyon TL'ye kadar

finansman imkani tanindi.

Tiirkiye'nin ilk bor karbiir tesisi acildi. Yatirnm bedeli 80 milyon dolari bulan bor karbir (iretim tesisinin cevher isleme kapasitesi yillik
1.200 ton. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Eskisehir’de kesfedilen 694 milyon tonluk nadir toprak elementinin bu tesiste
islenecegini belirtirken, Balikesir Bor Karbir Tesisi’nden elde edilen tecriibe ile Kitahya’da 5.000 ton Uretim kapasiteli bir bor karbir

tesisi daha kurulacagini ekledi.

Yenilenebilir ve hibrit santrallere 3.590,61 megavatlik (MW) kapasite tahsisi agiklandi. Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) tarafindan
yayinlanan duyuru kapsaminda, 12 bolgede iletilen projelere gore agiklanan kapasitenin 175 MW’lik bolimu ana kaynag rizgar ve
glnes olan santraller igin; 1.038,5 MW’lik bolimi ana kaynagin riizgar veya giines oldugu, yardimci kaynagin ise riizgar ve giines
enerjisinin olmadig hibrit yatinmlar igin planlaniyor. Kalan 2.377,11 MW’lik bdliimii de Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi 5.1.h

maddesi kapsaminda kurulacak ve iletim seviyesinden sisteme baglanacak tiretim tesislerinden olusmasi hedefleniyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



