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I Guindem

Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo gizdi. ABD’de Subat ayinda
hem yeni konut baslangiclari hem de insaat izinleri artis gosterdi ve beklentileri asti.
Almanya’da yatinmci giiven endeksi (Zew) Mart ayinda tahminlerin tzerinde bir artis
gosterdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos,
gelecekteki faiz kararlarina iliskin heniiz karar almadiklarini ve enflasyon, lcretler ve
bliyume verileri 1si§inda faiz indirimini Haziran ayinda konusmaya hazir olacaklarini
soyledi. Ukrayna'nin Rus rafinerilerine yonelik insansiz hava araci saldinlariyla
jeopolitik gerilimler artarken, giivenli liman arayisi 6ne ¢ikti. Bu ortamda ABD 10 yillik
tahvil faizi 4 baz puan disisle %4,30, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan
gerilemeyle %2,45 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2 yiikselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %0,4 deger kazandi. Brent tipi ham petrolln varil fiyati jeopolitik gerilimlerin
etkisiyle %0,6 ylkselse de, Avrupa igin referans dogal gaz fiyat1 %0,6 disis kaydetti.
Altinin ons fiyat1 %0,1 gerilerken, Bitcoin %5,4 dlslsle 63 bin 736 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin bir miktar toparlandi. TCMB
Ocak ayi uluslararasi yatirrm pozisyonu verilerini yayimlarken, Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) bir tahvil ve bir kira sertifikasi ihraciyla toplamda yaklasik 23,4 milyar

TL borglandi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %2,4 ve
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Mart 79,3
ingiltere TUFE (aylik degisim) Subat %0,7 -9%0,6
Tiirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) Subat 6965,1
Euro Bolgesi Tiiketici Gliven Endeksi Mart -14,8 -15,5
ABD Fed Faiz Karari (iist bant) Mart %5,50 %5,50

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

%2,9 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi yiikselse de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde yatay seyir gériildi. Ote yandan

TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Fed karari dncesi pozitif bir seyir izliyor. Cin’de 1 ve 5 yillik gdsterge kredi faiz oranlari
sirasiyla %3,45 ve %3,95’te sabit kaldi. Bugiin kiresel tarafta giiniin en 6nemli gelismesi ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz
karari olacak. Ayrica ingiltere Subat ayi enflasyon ve Euro Bolgesi Mart ayi tiiketici giiven endeksi rakamlari takip

edilecek. Yurticinde ise Mart ayi tiiketici gliven endeksi ve Subat ay1 merkezi yénetim borg stoku verileri yayimlanacak.

ABD’de konut baslangi¢ ve ingaat izinleri Subat’ta beklentilerden giiglii geldi. Yilliklandirilmis konut baslangiglari bir
dnceki ay seviyesine gore %10,7 artarken, Ocak ayi verileri yukari giincellendi. insaat izinleri de ayni dénemde %1,9 artis

kaydederken, yine 6nceki ay sonuglari yukari revize edildi.

Almanya’da Mart ayi yatirimci giiven endeksi (Zew) tahminleri asti. Subat ayinda 19,9 olan Zew Mart’ta 20,5 olan
beklentilerin tzerine 31,7’ye yiikseldi. Ayni donemde mevcut durum alt endeksi de -81,7'den -82,0’a gerileyecegi

tahminlerinin aksine -80,5’e toparlandi.

TCMB verilerine gore net uluslararasi yatirm pozisyonu (UYP) Ocak’ta gerileme kaydetti. 2023 yil sonuna gore
Tirkiye’nin uluslararasi yatirimlari 3,5 milyar dolar gerilerken, ytkimlaltkleri 11,8 milyar dolar artti. Bu sonugla net UYP
15,3 milyar dolar diserek Ocak 2024 itibariyla -300,0 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Varliklar tarafinda rezerv
varlklardaki gerileme dikkat g¢ekti. Yikimlulikler tarafinda ise dogrudan yatirnmlar ve portféy yatirimlari kaynakli

yukiamlulikler artarken, krediler kaynakli ylikiimltlikler disis gosterdi.

HMB bir tahvil ve bir kira sertifikasi ihraciyla toplamda yaklasik 23,4 milyar TL borglandi. 5 yil vadeli sabit kupon
odemeli tahvil ihalesinde rekabetgi olmayan teklifler dahil toplamda yaklasik 19,9 milyar TL borglanma gergeklesirken,
ihalede ortalama yillik bilesik faiz %32,6 oldu. HMB ayrica 5 yil vadeli sabit getirili kira sertifikasi ihraci ile yaklasik 3,6
milyar TL borglandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ford Otosan, Ford Otosan Romania SRL tarafindan 435 milyon euro tutarinda sendikasyon kredisi s6zlesmesi
imzaladigini duyurdu. Kredinin 15 Mart 2026 tarihine kadar kullanilmasi 6ngoriliyor. Kredi faizi, sair masraflar ve
komisyonlar harig yillik Euribor + %3 olarak belirlenmis olup, 2 yil anapara édemesiz donemden sonraki 5 yil icinde 3

ayda bir esit anapara 6demeleriyle geri 6denecek.

IQAir 2023 Diinya Hava Kalitesi Raporu’nu yayimladi. Raporda
incelenen 134 iilkeden sadece 7’si Diinya Saglik Orgiiti’niin (DSO)
belirledigi yillik PM2.5 limitini (ortalama 5 pg/m? veya daha az) kar- -
silarken, havasi en kirli sehirlerin biyilk ¢ogunlugu Hindistan’da
bulunuyor. Rapora gére Tiirkiye’de DSO standartlarinda havasi te-
miz sehir bulunmazken, Tiirkiye genelinde hava kirliligi DSO stan-

dart degerlerinin 4 kati olarak élguliyor.
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Diinya Meteoroloji Orgiitii (DMO) 2023'te sicaklik rekorlarinin
kirildigini teyit etti ve diinyanin "kirmizi alarma" gegctigini agikladi.
Kiiresel iklimin Durumu 2023 raporuna gére 2023 sanayilesme 6n-
cesi doneme kiyasla 1,45 °C isinma ile kayda gecgen en sicak yil oldu.
Okyanus ve deniz sicakliklarinin da rekor kirdigi 2023'te, Antarktika
deniz buzullarinin kapladigl alan simdiye kadarki en dusuk seviyesi-

ne geriledi. Bu gorinim igerisinde gida glivencesi, go¢ ve savun-

masiz gruplar 6ne c¢ikan endiseler olmaya devam ediyor. Rapora
gore Covid-19 6ncesi 149 milyon olarak kaydedilen akut gida gliven-

cesizligi yasayan kisi sayisi, 2023'te 333 milyona yukseldi.

Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) COP28 sonuglarini takip ettigi raporunu yayimladi. Rapor COP28’de
belirlenen yenilenebilir enerji kapasitesini 2030 yilina kadar lg¢ katina ¢ikarma hedefine ulasmanin ancak biyime igin
elverisli kosullarin olusturulmasi ile miimkiin olabilecegini belirtiyor. IRENA bu hedefe ulasmanin ekonomik olarak uygu-
lanabilir oldugunu vurgularken, artisin finansman, daha yakin uluslararasi is birligi ile desteklenen altyapi, politika des-

tekleri ve gerekli is glicinlin gelistirmesine yonelik ortak ¢aba gerektirdigini one gikariyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



