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I Guindem

Diinii karigik tamamlayan kiiresel finansal piyasalar yeni giinde kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii karigik bir seyirle tamamladi. Uluslararasi Para Fonu (IMF)
kiresel buylime tahminlerini asagi ¢ekerken, enflasyon beklentilerini yiikseltti. ABD’de Mart ayi
konut baslangi¢ ve insaat izinleri beklentileri asarken, ABD, AB ve NATO muttefiklerinin Rusya’ya ek
yaptirmlar konusunda anlastigi haberleri éne ¢ikti. Basinda yer alan bir haberde ise ingiliz
Hazinesi’'nin, Rusya'nin Ukrayna'yl isgaline yanit olarak Moskova Menkul Kiymetler Borsasi'nin
(MOEX) taninan borsa statusinin iptal edilmesini planladigi belirtildi. Makroekonomik veri ve
jeopolitik gerilime dair haber akisinin finansal varlik fiyatlamalarina etkisi gorece sinirli kalirken,
ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyelerinden gelen sahin mesajlar faizlerde yikselise ve dolarda
glclenmeye yol agti. Chicago Fed Baskani Charles Evans yil sonuna kadar para politikasi faizinin
%2,25-%2,50 seviyelerine ¢ikabilecegini sdylerken, enflasyonda yiikselisin siirmesi halinde faizlerin
daha da artabilecegini ekledi. ABD 2 yillik tahvil faizi 15 baz puan artisla %2,60’a, 10 yillik tahvil faizi
8 baz puan ylkselisle %2,94’e ¢ikti. Boylece Mart 2020 sonrasi ilk kez 10 yillik tahvil ile 10 yillik
enflasyona endeksli tahvilin getiri arasindaki farki gosteren reel faiz pozitif bolgeye gecti. Bu
ortamda dolar hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda giig

kazandi. Altin fiyatlar %1,4, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %5,2 geriledi. MSCI gelismekte olan
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ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0 diiserken, MSCI diinya endeksi ABD borsalarindaki yiikselisin
etkisiyle %1,0 yukarida glinii tamamladi.
Tiirk finansal varliklarda karisik bir tablo ortaya cikh. Hazine 2 ve 4 yil vadeli sabit kupon 6demeli
tahvil ve 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli kira sertifikasi ile borglanirken, Tiirk finansal varliklarin
performansinda ayrisma gdzlendi. Borsa istanbul 100 ve 30 gésterge endekslerinin her ikisi de %0,4
yiikselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yataya yakin kaldi. Ulke risk primi,
dolar cinsi eurobond faizi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri ylkselirken, 10 yil vadeli TL cinsi
tahvilin faizinde gerileme gozlendi.
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi I 0.0% MSCI Tiirkiye I 0.1%
Dolar/Giiney Afrika Randi 2.1% MSCl Kuzey Amerika 16%
Dolar/Japon Yeni 1.5%
Dolar/Meksika Pesosu 1.0% MSC1 Diinya L
Dolar/Brezilya Reali 0.3% MSCI Latin Amerika -0.4%
Dolar Endeksi 0.2% MSCI Asya Pasifik 0.6%
Euro/Dolar 0.1%
_ MSCI Avrupa -0.7%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.1%
JP Morgan GOU Endeksi -0.5% Mscrcou 0%
Dolar/Rus Rublesi -0.5% MSCI GOU Avrupa -1.2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
ABD Beige Book Raporu

ABD ikini El Konut Satislan (milyon adet) Mart 5,80 6,02
Tiirkiye Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku (milyar TL) Mart 2.948

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baslangi¢ yapt. Bu sabah Cin Merkez Bankasi (PBoC) faizleri degistirmezken, Japon Merkez
Bankasi (BoJ) tahvil faizlerindeki ytkselisi sinirlamak Gzere sinirsiz tahvil alimi yapacagini duyurdu. Japonya’da dis ticaret dengesi
Mart’ta beklentilerin 6tesinde agik verdi. Riskli varliklarda ise diinden kalan egilimlerle karisik bir seyir gozleniyor. Gunin ilerleyen
saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek olarak Almanya’da Mart ay: Uretici enflasyonu, Euro Bolgesi Subat ayi
sanayi Uretimi ve ABD Mart ay ikinci el konut satis verileri takip edilecek. Yurtigcinde Hazine merkezi yonetim Mart ay1 borg stoku
verilerini agiklayacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akiginin

6nemli olabilecegi distintliyor.

IMF Kiiresel Ekonomik Goriiniim (WEO) Nisan Raporu’nda biiyiime tahminlerini agagi ¢ekti. Raporda IMF, savasin toparlanmayi
yavaslattigini degerlendirirken, enflasyonla miicadele konusunda zorlayici bir faktor olarak 6ne ¢iktigini vurguladi. Bu gelismeler
1Isi8inda 2022 yili diinya blylime ongorilerini %4,4’ten %3,6’ya indirdi. Raporda, gelismis ekonomilerde enflasyonun bir dnceki
tahminlerine kiyasla 1,8 ylzde puan daha yukarida %5,7 olacagini 6ngorirken, gelismekte olan ekonomilerde enflasyonun %8,7 ile
onceki beklentisinin 2,8 ylzde puan Uzerinde olacagini agikladi. Diinya ticaret hacminin bir 6nceki raporuna kiyasla 1 ylizde puan
daha asagida %5 oraninda biiylyecegini 6ngordii. Bununla birlikte, kiresel goriinim agisindan belirleyici bes unsur olarak devam
eden savagsl, gelismis ekonomilerde devam edecek olan parasal sikilasma ve finansal piyasalardaki oynakligi, salgin doneminde alinan
genislemeci maliye politikasi adimlarinin geri ¢ekilmesini, Cin’deki yavaslamanin boyutunu ve salginin seyri ile asiya erisimi siraladi.
IMF Turkiye'ye iliskin tahminlerinde degisikliklere gitti. En son notunda 2022 icin %3,3 olan biyime beklentisini %2,7’ye indirirken,
2023 yilinda bluytimenin %3,0 olacagini 6ngordii. 2022 sonu igin %52,4 olarak agikladigi enflasyon 6ngorisini 2023 yili igin %29,7
olarak duyurdu. IMF, 2022 igin cari agigin GSYH’ya oraninin 2021 yilindaki %1,8’den %5,7’ye genisleyecegini dngorirken, 2023'te

tekrar 2021 seviyelerine inecegi tahminini paylasti.

BoJ getiri egrisi hedefine ulagmak i¢in sinirsiz tahvil alimi yapabilecegini agikladi. Japonya’da 10 yillik tahvil faizi tahvil getiri egrisi
Gst bandi olan %0,25’e yaklasirken, BoJ faizlerdeki yikselise tolerans gostermeyecegini ve durdurmak igin sinirsiz tahvil alimi
yapabilecegini duyurdu. Ote yandan, iilkenin ihracati Mart’ta yillik bazda %14,7 ile beklentilerin altinda artarken, ithalatta artis %31,2

ile tahminleri asti. Bu sonuglarla dis ticaret agigi 100,8 milyar dolar olan beklentilerin tizerinde 412,4 milyar yen seviyesine geldi.

ABD’de Mart ayinda konut baslangi¢ ve ingaat izinleri beklentilerin lzerinde geldi. Yilliklandiriimis verilere gore insaat izinleri

Mart’ta aylik bazda %0,4 artarken, konut baslangiglarinda artis %0,3 olarak gergeklesti.

Hazine 2 ve 4 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ve 10 yil vadeli enflasyona endeksli kira sertifikasi ihraglari gergeklestirdi. 2 yil
vadeli tahvilin ilk ihracinda rekabetgi olmayan teklifler (ROT) dahil 3,6 milyar TL borglanirken, ihalede ortalama bilesik faiz %22,37
seviyesinde gergeklesti. 4 yil vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracinda ROT dahil toplam satis 3,7 milyar TL olurken, ihalede
ortalama bilesik faiz %24,44’te olustu. Donemsel reel kira orani %0,0 olan enflasyona endeksli kira sertifikasinda ise toplam satis 11,1

milyar TL olarak gergeklesti.
Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv iireticisi Stellantis, Rusya'ya uygulanan kiiresel yaptirnmlarin lojistik sikintilarina yol a¢tigini ve buradaki faaliyetlerin

sonlandirildigini duyurdu. Stellantis isgal sonrasi Rusya'ya arag ithalatini ve ihracat durdurmustu.

Kara nakil vasitalarinda kullanilan oturmaya mahsus mobilya aksam ve pargalarinin giimriik vergileri yeniden diizenlendi.
Dizenlemeye iliskin Cumhurbaskani karari Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna gore ilgili Girinde daha 6nce %15 seviyesinde uygulanan

ilave glimrik vergisi sifirlandi.
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EBRD Tiirkiye'ye 500 milyon euro yesil finansman saglayacak. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Finansal Kurumlardan
Sorumlu Turkiye Baskan Vekili Arthur Poghosyan, Turkiye'de yesil dontusimi desteklemek amaciyla yeni onaylanan Yesil Ekonomi

Finansman Fonu (GEFF) kapsaminda finansman saglayacaklarini agikladi.

Riizgar enerjisine dayali Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani (YEKA RES-3) yarismalarina bagvuru tarihi ertelendi. Resmi Gazete’de
yayimlanan ilana gore, YEKA RES-3 yarismalarina yeni basvuru tarihi 31 Mayis 2022 olarak belirlendi. Bagvuru tarihi tglncl kez

ertelenen yarismalarda 20 ayri bélgede 850 megavatlik (MW) kapasite hakki saglanacak.

Zonguldak Sakarya Gaz Sahasi proje bazli devlet yardimi kapsamina alindi. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskanhgi Karari’'na
gore, Sakarya Gaz Sahasi igin 6ngorilen toplam sabit yatinm tutari 145,2 milyar TL ve 6ngorilen ilave istihdam 1.018 olarak
belirlendi. Sahanin dogal gaz Uretim kapasitesinin ise yilda 14 milyar metrekiip oldugu agiklandi. Yatirimin siiresi 11 yil olarak

belirlenirken Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan bu strenin yarisi kadar ilave siire taninmasi imkani saglandi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



