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Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Diin kiiresel riskli varliklar satis baskisi altinda kaldi. Kiiresel ekonomik biiylimeye ydnelik kaygilar Giinliik Degisimler

ve karigik gelen bilango verileri nedeniyle riskli varliklara olan talep diin bir miktar geriledi. ABD
Merkez Bankasi (Fed) Beige Kitap raporunu agikladi ve raporda ABD ekonomisinin sikilasan kredi Dolar/TL BIST 100
kosullari nedeniyle durakladigini gosterdi. New York Fed Baskani John Williams enflasyonda B3 = 00 061 A 08k

yavaglama slrse de bazi alt kalemlerdeki fiyat artiglarinin hala ¢ok ylksek oldugunu soyledi. Avrupa

TR2Y TR 10Y
Merkez Bankasi (ECB) Uiyesi Isabel Schnabel artan belirsizligin bir sonraki faiz adimini tahmin etmeyi 1539 A 65bp 017 = 0bp
zorlagtirdigina dikkat cekti. Euro Bolgesi Mart ayi nihai enflasyon rakamlari 6nci verilerle uyumlu
. DXY MSCI Diinya
gelirken, Ingiltere’de Mart ayinda enflasyon beklentilerin (zerinde gerceklesti. Bu gelismeler y
1020 & 0,2% 283 ¥ -0,1%
1Isiginda ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %3,60’a yiikselirken, altinin ons fiyatt %0,6
geriledi. Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 3 baz puan yiikselisle %2,50’ye ¢ikti. MSCI gelismekte olan Altin (ons, $) ABD 10Y
ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0 azalisla giini tamamlarken, MSCI diinya geneli hisse senedi 193 ¥ -0f% 360 A 3bp
. o . . - . Lo
endeksinde %0,1 gerileme yasandi. Dolar endeksi %0,2 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin Brent var, §) Karbon (ton, €
para birimleri ortalamada %0,4 deger kaybetti. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %1,9 duserken, 8$1 ¥ 1% %5 ¥ -09%
Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %3,3 dlislis yasandi.
Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi diin karigik bir seyir izledi. TCMB Nisan ay Piyasa
Katihmcilar Anketi sonuglarini yayinlarken, TUIK Nisan ayi Tiiketici Gliven Endeksi verilerini agikladi.
Diin Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinin her ikisi de giinii %0,8 yiikselisle tamamladi.
TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi. Kisa vadeli tahvil faizleri ve
Ulke risk primi yiikseldi.
Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle dalgal bir seyir izliyor. Cin Merkez Bankasi
gosterge bor¢ verme faiz oranlarini beklentilere paralel olarak sabit tuttu. Giniin ilerleyen
saatlerinde Almanya Mart ayi Uretici enflasyonu verileri, Euro Bolgesi Nisan ayi tiiketici glven
endeksi ile ABD Mart ayi ikinci el konut satis rakamlari gelecek. Yurtiginde ise TCMB haftalik makro-
finansal verileri agiklayacak.
Déviz Kurlaninda Giinliik Harel MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras 0,0% MSCl Tiirkiye -
Dolar/Brezilya Reali 1,8% MSCl Kuzey Amerika 0.0%
Dolar Endeksi 1,0% ) '
Dolar/Japon Yeni 0,4% MKl Dunya 01%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,1% MSCI Avrupa -0,1%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% MSCI 60U Avrupa 3%
Dolar/Meksika Pesosu -0,1%) .
MSCI Asya Pasifik -0,8%
Euro/Dolar -0,2% .
Dolar/Rus Rublesi -0,2% MSCI GOU -1,0%
JP Morgan GOU Endeksi -0,4% MSCI Latin Amerika -2,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya UFE (aylik degisim) Mart -0,3% -0,3%
ABD ikinci El Konut Satislan (milyon adet) Mart 4,49 4,58
Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi Nisan -18,0 -19,2
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Euro bélgesi Mart ayi nihai enflasyon verileri 6n hesaplamalari teyit etti. Euro bdlgesinde AB uyumlu tiiketici fiyat endeksi (TUFE)

artis hizi yillik bazda %8,5'ten %6,9’a gerilerken, gekirdek yillik enflasyon orani da Mart'ta %5,6’dan %5,7’ye sinirh yiikseldi.

ingiltere’de enflasyon Mart’ta beklentilerin iizerinde geldi. Manset tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Mart ayinda aylik bazda %0,5 olan
tahminleri asarak %0,8 artarken, yillik enflasyon Subat ayindaki %10,4’ten %10,1’e geriledi. Gekirdek TUFE yillik enflasyonu diisecegi

beklentilerinin aksine %6,2’de sabit kaldi.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Nisan ayi sonuglarini yayinladi. Buna gore, katiimcilarin bir 6nceki anket doneminde %37,7 olan
cari yil sonu enflasyon beklentisi %37,8’e ¢ikti. Bununla birlikte, 12 ve 24 ay sonrasi igin enflasyon beklentileri sirasiyla %31,6’dan
%31,0’a ve %17,9'dan %17,5’e geriledi. Ankette cari yil bliiyiime beklentisi %3,5 ve 2024 yili biiylime tahmini %4,4 olarak sabit kaldi.
Ote yandan, ankete katilanlarin cari yil sonu icin dolar/TL kuru dngériisii 22,9’dan 23,2’ye, 12 ay sonrasi igin beklentileri ise 23,5’ten

24,1’e yiikseldi.

Tiiketici giiven endeksi Nisan’da hizli arth. Mart ayinda 80,1 olan tiiketici gliven endeksi Nisan’da %9,2 artisla 87,5’e ¢ikti. S6z konusu
anketteki hizh artis hanenin gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durumuna ve maddi kosullarina yonelik
degerlendirmelerindeki iyilesmeler kaynakli gergeklesti. Bununla birlikte, mevcut doneme iliskin degerlendirmelerinde ve gelecek 12

ayhk donemde dayanikli tiketim mali almaya yonelik dislincesinde iyilesmeler sinirh kaldi.

Birlesmis Milletler'in iklim Degisikligi birimi (UNFCCC) tarafindan yeni
yayinlanan bir rapor Diinya'nin 10 yillik karbon butgesi kaldigina isaret
ediyor. Ulkelerin giincellenmis Ulusal Katki Beyan'larina gére yapilan calis-
ma kiiresel isinmayi 1.5 derecede sinirlamak igin gerceklesebilecek kiimiila-
tif karbon salimina iliskin Gst sinira 10 yil iginde ulasilabilecegini vurgulu-

yor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Argelik 2023 yili ilk geyrek bilangosunu agikladi. Sirketin s6z konusu dénemde kari beklentiler dahilinde gegen yila gore %8,0 dislsle
1,07 milyar TL seviyesinde gerceklesti. ilk ceyrekte net satislar yillik bazda %41,6 artisla 39,9 milyar TL olurken, toplam satiglar

icerisinde Turkiye’'nin payi gecen yilki %30 seviyesinden %38 seviyesine yiikseldi.

Subat 2023'te tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), bir 6nceki aya y
Tarim-GFE Girdiler Yillik Degisim Oranlari
gore %1,22, Subat 2022'ye kiyasla ise %69,99 arth. Boylece Subat ayl %160

Tarim-GFE'nin artis hizinin yavaslamakta oldugu besinci ay oldu. jiz

Tarimda kullanilan mal ve hizmetlerdeki (Girdi 1) artis %67,8 olurken, %100

tarimsal yatirima katki saglayan mal ve hizmetlerdeki (Girdi 2) artis ;EZ \
%87,0 olarak gergeklesti. Alt gruplarda yillik bazda en fazla artig %40 _
gosteren kategoriler sirasiyla: diger mal ve hizmetler (%109,2), o w‘/ T
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malzemeler (%96,6), ve bina bakim masraflari (%93,4) oldu. T >= g >= g > 8 2>8 2>8 23> 8
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



