(X ]
Gundem TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

20 Nisan 2026

Cuma giinii kiiresel piyasalar iran tarafindan gelen iyimser haberlerle giiclii yiikseldi.
iran’in Hiirmiiz Bogaz/'ni ticari gemi gegislerine tamamen actigini agiklamasi ve bu adimi

israil ile Liibnan arasinda saglanan on giinliik ateskesle iliskilendirmesi piyasalar agisindan

Giinliik Degisimler

dnemli bir rahatlama yaratt. Buna ek olarak ABD Bagkani Donald Trump’in ABD ile iran

arasinda bir anlasmanin yakin dénemde mumkiin olabilecegine dair verdigi iyimser Dolar/TL BIST 100
) . . . . . g A& 01% B A 7%
mesajlar da alimlari destekledi. Gegen hafta boyunca kiiresel hisse senetlerinde gozlenen
yiikselis egilimi biyik 8lciide iran kaynakli iyimserlikle besleniyordu ancak Cuma giinii bu R TR10Y
3924 W -58 bp 31,14 ¥ -57bp
beklentinin ilk kez diger varlik siniflarina da daha net bigimde yansidigi gorildi. Petrol
. . . . . . 0. .. ) DXY M D
fiyatlarindaki gerilemenin enflasyon baskilarini hafifletebilecegi beklentisi Fed’in e
%1 ¥ -0,1% 4650 & 1,2%
onlimiizdeki aylarda faiz indirimi yapabilecegine yonelik 6ngoriileri kuvvetlendirdi. Bu da
Altin (ons, $) ABD 10Y
tahvil piyasalarina alim olarak yansidi ve faizlerin geri ¢ekilmesine neden oldu. Yine de 180 & 08% 45 ¥ 6bp
hem petrol fiyatlarinin hem de tahvil faizlerinin savas oncesi seviyelere kiyasla halen
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
yuksek seyrettigi goruldi. Hafta sonu ise Baskan Trump’in Hirmiiz Bogazi’'ndaki ablukanin 04 ¥ 9% BV 86%
siirecegini ifade etmesi dikkat cekti. iran yénetimi Bagkan Trump’in bu séylemini gerekge Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
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gostererek bogazi yeniden kapatma karari aldi. Baskan Trump’in sert tondaki agiklamalari
ve iran baglantili bir kargo gemisinin vurulduguna iliskin beyani da taraflar arasindaki

gerilimin yeniden ylikselmesine yol a¢t.

Jeopolitik tansiyondaki diisiisiin yani sira ABD’de ilk ¢eyrek bilango doneminin genel
olarak olumlu ge¢mesi de piyasalardaki iyimserligi destekleyen bir baska unsur oldu.
Ozellikle finans sektorii bilancolari giigli bir gdriiniim sundu. ABD’de bilango agiklayan
bankalarin biyilik boliminde hem gerceklesen verilerin hem de ileriye donik

beklentilerin saglikli oldugu izlendi.

Cuma giinii yurt ici veri gindeminde TCMB’nin yayimladigi Nisan ayi piyasa katihmcilari
anketi 6ne gikti. Ankette cari ay sonuna iliskin manset enflasyon beklentisi %2,93 olarak
sekillenirken 2026 yil sonu enflasyon tahmini %25,38'den %27,53’e belirgin sekilde yukari
glincellendi. TCMB’nin acikladigi bir diger veri setine gore ise Subat ayi dis borg stoku 28

milyon dolar artisla 173,5 milyar dolar diizeyine ¢ikti. Gliniin ilerleyen saatlerinde ise

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

piyasa odagl S&P’nin Turkiye’'nin kredi notu ve goriiniimiine iliskin degerlendirmesine gevrildi. Kurulug Turkiye'nin kredi

notu ile goriiniimiinde herhangi bir revizyona gitmedi.

Bu goriinim altinda S&P 500 endeksi 85 puanlik yiikselisle %1,20 deger kazanarak 7.126 seviyesine gikti. Endeksin esit
agirhkl versiyonunda da %1,23’lik artig gorldi. Dow Jones 869 puanla %1,79, Nasdaq 100 339 puanla %1,29 ve Russell
2000 ise 57 puanla %2,10 oraninda yikseldi. Tahvil tarafinda petroldeki sert diistisiin destegiyle giigli alimlar 6ne ¢ikti ve
ABD tahvil getirileri vade egrisi boyunca 5 ila 8 baz puan geriledi. Fed’e iliskin beklentiler de daha destekleyici bir yone
kaydi. Piyasalar, bu yil i¢in toplam 13 baz puanlik faiz indirimi fiyatlamaya basladi. Dolar endeksi giini biyik olglide yatay
tamamlarken Brent petrol %9,1 gerileyerek 90,40 dolara indi. Boylece savas sonrasi zirve seviyelerinden geri ¢ekilme
gorilse de fiyatlarin savas oncesinde gecerli olan 65-70 dolar bandinin hala oldukca lzerinde oldugu anlasiliyor. Emtia
tarafinda altin %0,8, glimis ise %3,65 yikseldi. Kripto varliklarda da olumlu bir seyir izlendi ve Bitcoin yaklasik %2,8 primle
77 bin dolar seviyesinin lzerine yiikseldi. BIST 100 endeksi gecen haftanin son islem giiniine 35 puanlik artisla baslad.
Seansin son bélimiine dogru iran’in Hirmiiz Bogaz/’ni ticari gemi gegislerine yeniden agtigini duyurmasinin ardindan
alimlar belirgin bicimde ivme kazanirken endeks 14.601 puana ylikselerek giin igi tarihi zirvesini tazeledi. Endeks 14.588

puandan kapanarak kapanig bazinda da yeni rekor seviyeye ulast.

Yeni haftanin ilk giiniinde yurt i¢i veri takviminde Subat ayi uluslararasi yatinm pozisyonu verisi izlenecek. Kiresel
tarafta ise Asya piyasasi Cin Merkez Bankas’'nin (PBoC) gosterge kredi faiz oranini beklentilere paralel bicimde sabit

tutmasiyla basladi. Ginin geri kalaninda Almanya’dan gelecek Mart ayi lretici enflasyonu verileri takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

A101 magazalari ile faaliyet gosteren Yeni Magazacilik A.S., CarrefourSA'nin %89,28'ini satin aliyor. 325 milyon dolarlik
sirket degeri baz alinarak gerceklesecek pay devri, Sabanci Holding'in sirketteki %57,12'lik payi ile Carrefour Nederland
BV'nin %32,16'lik hissesini kapsiyor. islemin tamamlanmasi sonrasi Sabanci Holdingin Carrefoursa'da herhangi bir payi

kalmayacak.

Emlak Konut GYO, muhtelif bankalar nezdinde toplam 6 milyar TL tutarinda uzun vadeli kredi temin etti. Sirket yaptig

aciklamada kredinin mevcut yatirim projeleri ve devam etmekte olan islerin finansmani amaciyla kullanilacagini belirtti.

Konut satislari Mart 2026'da bir nceki yilin ayni ayina kiyasla %2,1 Konut Satislari (toplam, calisma giinii basina)

HLED m Aylikdeger - Uzun dénem ortalamasi

azalis kaydetti. ipotekli satislar ise yillik %35,9 artis gdsterdi; ipotekli

12,000

satislarin yillik satislar icinde payr %15,1'e yikseldi. Mesai gind  1om

basina satislar Mart ayinda da uzun dénem ortalamasinin Gzerinde %

kalmaya devam etti. is yeri satislari ise yillik %10,5 azals kaydetti. ilk jzz

el is yeri satislari yilhk %5,4 azalirken ikinci el satislar yilhk %12,3 2:m I I I I
azald. 0 PR

Nis 25
y 25

z 25
Tem 25
Agu 25
Eyl 25
Eki 25
Kas 25
Ara 25
Oca 26
Sub 26
Mar 26

& &

=
2025 yilinda kiiresel enerji talebi %1,3 arth. Uluslararasi Enerji  aynaxmoik, 7ske Economik Arastimalar

H

Ajansi’nin (IEA), “Klresel Enerji Gorinimi 2026” raporuna gore, bu
artis 2024 yilinda %2 olarak gerceklesmisti. Bolgesel veriler, enerji talebindeki artista Cin'in roliini vurgularken, llkede

yenilenebilir enerji kullanimindaki hizli artisin komir tiketimini dislirdiglint belirtiyor. Cin’i ABD takip ederken, ABD’nin
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Sirket ve Sektor Haberleri

talep artisinda sert kis kosullari sonucu artan isinma ihtiyaci, Segili Bolgelerde 2025 Yili Enerji Talebi Degisimi (E))
ekonomik bliyiime ve veri merkezleri icin elektrik tiketimindeki .,

artis rol oynuyor. Bu talebi karsilamada ise komiriin roli 6ne
cikiyor. IEA, ayni donemde kiiresel elektrik talebindeki artisin %3 s
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oldugunu, bu artign da bina ve sektérel kullanmdan . I I I l
o0 — [

kaynaklandigini belirtiyor. Kaynak bazli veriler ise elektrik
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Uretiminde fotovoltaik glinesin roliini 6ne c¢ikariyor. Buna gore, .,

Cin ABD Afrika Glineydogu OrtaDogu Hindistan AB
gunes enerjisinden Uretilen elektrigin 2025 vyihinda 2.700 Asya
m Petrol ® Dogal Gaz m Kémiir Nikleer mYenilenebilir

teravatsaate ulastigl ve bu degerin 2022’nin iki kati oldugunu
Kaynak: |[EA, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

belirtiyor. IEA, 2025 yilinda mevsimsel kosullarin enerji talebini

etkiledigini vurgularken, soguk gegen kisin dogal gaz talebini arttiginin altini giziyor. Enerji kaynakl kiiresel emisyonlardaki

artisin ise %0,4 ile sinirh kaldigini ve yavaslayan biiylime trendinin stirdiginii vurguluyor.

Tiirkiye yenilenebilir enerji teknolojilerini gelistirmek istiyor. Antalya Diplomasi Forumu’nda bir panele katilan Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, yakit, ekonomi ve teknoloji agisindan yenilenebilir enerji teknolojilerini
gelistirmek, riizgar ve giunesten faydalanmak istediklerini belirtti. Turkiye'nin enerji vizyonunun krizlerle miicadele
konusunda Turkiye'yi daha direngli hale getirdigine dikkati c¢eken Bakan Bayraktar, enerji donisiminin
engellenemeyecegini belirtti. Bakan Bayraktar, iran’”dan 9,6 milyar metrekiip hacme sahip olan dogal gaz ithalat
kontratinda olasi bir uzatma icin gériisme yapilabilecegini sézlerine ekledi. Bununla birlikte 2050 yilina kadar karbon nétr
bir ekonomiye sahip olmak istediklerini belirten Bakan Bayraktar, 2050 hedeflerini 2035 yilina ¢ekebileceklerini de ilave
etti.

Basinda cikan habere gore IEA icra Direktorii Fatih Birol, Irak’in Basra petrol sahalari ile Tiirkiye’nin Ceyhan’daki petrol
terminalini birbirine baglayacak yeni bir petrol boru hatti insa edilmesini 6neriyor. Fatih Birol, Basra-Ceyhan boru hatti ile

agirhgin Hirmiz Bogazi'ndan uzaklasacagini ve bolgesel arz giivenligine katki saglanacagini belirtiyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



