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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrisan performanslar Giinliik Degisimler

sergiledi. Makroekonomik veri akisinin piyasalara etkisi sinirli kalirken, risk istahi
Cuma giini karisik bir seyir izledi. Euro Bolgesi’'nde Nisan ayi nihai verileri 6nci
rakamlari teyit etti ve tiiketici fiyat endeksi (TUFE) yillik bazda %2,4 artis gosterdi.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Bostjan Vasle Haziran ayinin faiz indirimlerine
baslamak icin muhtemelen uygun oldugunu, sonrasi icin ise daha fazla veriye ihtiyag
oldugunu soyledi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %4,42’ye,
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 7 baz puan artisla %2,51 seviyesine geldi. Dolar
endeksi yatay seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada
%0,2 yikseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler ve MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksleri %0,1 artis kaydettiler. Brent tipi ham petrolln varil fiyatinda %0,9, Avrupa
icin referans dogal gaz fiyatinda da %1,2 artis gozlendi. Altinin ons fiyati %1,6 ylikseldi
ve Bitcoin %0,1 disusle 66 bin 921 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Tirk Devletleri Teskilati biinyesindeki
ishirligi cercevesinde Tirk Yatirrm Fonu'nu 500 milyon dolar kayith sermaye ile
kuruldugunu aciklarken, Tirk Yatirrm Fonu’nun hem kamu hem de 6zel sektor
yatirimlarinin ivmelenmesini saglayacagini belirtti. TCMB Mayis ayi piyasa katiimcilari
anketi ile Mart ayi konut fiyat endeksi ve kisa vadeli dis borg istatistiklerini yayimladi.
TUIK de Nisan ayi konut satis rakamlarini agikladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri Cuma giinlinii sirasiyla %3,1 ve %3,5 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi hafif
yukselse de, TL cinsi tahvil faizlerinde sinirli gerileme gérilda. TL, dolar ve euro esit

agirhkh sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Cin’de bir ve bes yillik gosterge kredi faiz oranlari beklentiler
dahilinde sabit kaldi. Basinda cikan haberlere gére, iran Cumhurbaskani ibrahim Reisi’nin icinde bulundugu helikopter
diiserken, Cumhurbaskani ibrahim Reisi ve iran Disisleri Bakani Hiiseyin Emirabdullahiyan hayatini kaybetti. Bugiin
kiiresel tarafta makroekonomik veri akisi sakin. Yurticinde ise Nisan ayi merkezi yonetim bor¢ stoku verileri

yayimlanacak.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Mayis ayi sonuglarini yayimladi. Buna gore, katiimcilarin bir 6nceki anket doneminde
%44,2 olan cari yil sonu enflasyon beklentisi %43,6’ya geriledi. Ote yandan, 12 ve 24 ay sonrasi icin enflasyon
beklentileri sirasiyla %35,2’den %33,2'ye ve %22,1'den %21,3’e geriledi. Ankette 2024 yil biyime tahmini %3,3’te sabit
kaldi. Ayrica, ankete katilanlarin cari yil sonu igin dolar/TL kuru 6ngoérisi 40,0’dan 38,8’e gerilerken, 12 ay sonrasi igin

beklentileri de 42,5'ten 41,8’e indi.

TCMB Mart ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku ilk ceyrek sonu itibariyla
bir dnceki ceyrege gore 88 milyon dolar artarak 175,4 milyar dolara ¢ikti. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil

veya daha az kalmis dis borg stoku ise Mart ayi itibariyla 232,0 milyar dolar olarak gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Konut satislari Nisan 2024'te bir onceki yilin ayni ayina kiyasla %11,8 azaldi. Yillik degisim bir dnceki ay -%0,1

seviyesinde gerceklesmisti. Calisma glinli basina satislar
.. o a5 o - A59R Deprem Digi Bolge Konut Satiglari (¢aligma giinl bagina
deprem bolgesi ve diger iller kirliminda incelendiginde ? EcE slan (¢alisma g sina)

deprem bolgesinde birkag aydir uzun donem 79

6000

ortalamasinin Uzerinde olan satiglarin bu ay ortalamanin

%0,8 altinda oldugu gorullyor. Diger illerde ise satiglar, 4000
3000
son 11 aydir oldugu Uzere uzun dénem ortalamasinin
2000

altinda kaydedildi (-%13,2). Nisan ayinda ipotekli satislar 1000
yilik %67,5 azaldi ve yillik satiglar iginde payr %10,9

S
May 22

Haz 23

Tem2: I |
Agu2: I |
YPEN |
k2 I |
kas2: N |

Ara 23— |
Oca24 I |

sub24 [N |

Mar 24 ]

Nis24 I |

seviyesine geriledi. Yabanciya satislar ise yillik %50,3 B AyikSatiglar = Uzun Dénem Ortalama

azaldi; toplam satislar icinde payi bir dnceki ayki %1,7 VTV K8 HonomikArstrmalar
seviyesinde kald1.

Konut Fiyatlari Reel Degisim (3 Aylik H.A.; istanbul, Ankara, izmir)

Konut fiyatlari Mart 2024'te ayhk %1,2 arth. Yillik artis

ise Ekim 2022'de basladigl yavaslamasini stirdiirdii ve bir
%6

ay Onceki %58,3 seviyesinden %52 seviyesine geriledi. w
Mevsimsel etkilerden arindirilmis aylik degisimin (g aylik %2
egilimi son U¢ aydir reel olarak negatif bdlgede o |

%2

bulunuyor. Reel degisim -%4,0 ile Ocak 2010'dan bu yana

%4

NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN o =
kaydedilen en dusiik seviyesinde gerceklesti. Bu degisim 2555532588338 258522%88¢8833
Ankara'da da -%4,0 seviyesinde olurken, izmir'de -%4,2, CEmll) e LS

istanbullda ise _%4’5 SeViyesinde kaydedlldl Kaynak: TCMB, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TSKB

Glndem | 20 Mayis 2024 3

Kalkinma Glindemi




TSKB

Glndem | 20 Mayis 2024

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



