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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar din ayrisan performanslar sergilediler. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody's, benzer nota sahip ulkelerden biylk ol¢ide daha
yuksek olan borg ve faizleri gerekge gostererek ABD'nin kredi notunu Aaa'dan Aal'e
disurirken, not gorinimi negatiften duragana c¢ekti. Avrupa Komisyonu son
raporunda zayiflayan kiresel ticaret gorinimi ve ticaret politikasina iliskin yuksek
belirsizlik nedeniyle Euro Bdélgesi'nin 2025 yili ekonomik biyiime beklentisini %1,3'ten
%0,9'a, 2026 yili igin de %1,6'dan %1,4'e indirdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) tyeleri John
Williams ve Raphael Bostic belirsiz ekonomik goérinim nedeniyle kisa vadede faiz
oranlarinda degisim olmayacagina yonelik mesajlar verdiler. Cin’de agiklanan Nisan ayi
ekonomik aktivite verileri beklentilere yakin gergeklesti. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz
puan yukselisle %4,48’e cikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan gerilemeyle
%2,58 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,7 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,5 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,3
yukselis goruldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,2 yikselirken, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda %0,3 disls kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,8 yikseldi ve
Bitcoin %1,3 artisla 105 bin 465 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal piyasalar diin resmi tatil nedeniyle kapaliydi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi toparlanmig gériiniiyor. Cin’de 1 ve 5 yillik gosterge kredi

faiz oranlari sirasiyla %3,1’den %3,0’a ve %3,6’dan %3,5’e c¢ekildi. Kiiresel tarafta bugiin
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Mayis 83,9
Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi Mayis -16,7
Tiirkiye Merkezi Yonetim Bor Stoku (milyar TL) Nisan 10.271

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Euro Bolgesi Mayis ayi 6ncii tiketici gliven endeksi verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Mayis ayi tiiketici gliven endeksi ile

Nisan ayl merkezi yénetim borg stoku rakamlari yayimlanacak.

Cin’de Nisan ayi ekonomik aktivite verileri yayimlandi. Nisan’da sanayi Uretimi yillik bazda %6,1, perakende satislar da
%5,1 artis gosterdi. Ulkede konut fiyatlarinda Nisan ayinda bir &nceki aya gére yatay bir seyir izlenirken, yillik bazda %4,0

gerileme gorilda.

Sirket ve Sektor Haberleri

Konut Satiglar (toplam, ¢alisma giinii bagina)
Konut satislari Nisan 2025'te bir onceki yilin ayni ayina ;000
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SEViyesme ger||Ed| Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Karadeniz’de 75 milyar metrekiip potansiyeli oldugu 6ngoriilen dogal gaz rezervi kesfedildi. Goktepe-3 sahasindaki bu
kesfin 30 milyar dolar ekonomik degere sahip oldugu degerlendiriliyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgfnin yaptigi

aciklamaya gore kesfedilen rezerv hanelere 3,5 yil boyunca dogal gaz saglayabilecek buyiklikte.

Kontrolmatik istiraki Pomega, ABD’li pil lireticisi Our Next Energy (ONE) ile Turkiye’de pil hiicresi lretilmesi igin
anlasti. Anlasma kapsaminda ONE’in pil hiicreleri Pomega’nin Ankara’da bulunan gigafabrikasinda iiretilecek. Uretim 2026

yilinda 2 gigavatsaat (GWh) kapasite ile baslayacak, 2027 yilinda ise 5 GWh'e ulasacak.

TUIK, istatistiklerle Genglik 2024 biiltenini yayimladi. Buna gore,
2024 yili sonu itibariyla Tirkiye’de 15-24 yas grubundaki geng nii-
fus 12 milyon 763 bin kisi oldu ve toplam nifusun
%14,9’unu olusturdu. Nifus projeksiyonlari ana senaryosu, geng
niifus oraninin 2030 yilinda %14,8, 2040 yilinda %12,2, 2060 yilinda
%10,3, 2080 yilinda %8,8 ve 2100 yilinda %9,6 olacagini gosteriyor.

AB Ulyesi 27 llkenin ortalama geng niifus orani 2024 yilinda %10,7
oldu. Genglerde isgiiciine katilma orani %47,2, issizlik orani %16,3
oldu. Ne egitimde ne istihdamda (NEET) olan genglerin orani ise %

22,9 oldu.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



