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Kiiresel piyasalarda risk istahi biiylime kaygilariyla kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii karigik bir seyirle tamamladi. Az sayida
makroekonomik veri akisinin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, riskli varhklarin bir
kisminda hafta igindeki sert satiglarin ardindan ayrisma gézlendi. ABD’de Mayis ayi sanayi Uretimi
verileri beklentilerin hafif altinda kalirken, Euro Bdlgesi‘'nde Mayis ayi enflasyon verileri 6nci
hesaplamalarla uyumlu geldi. Gelismis ekonomilerdeki faiz artirrmi sonrasinda ekonomilerin
yavaslayacagl beklentilerinin giiclenmesi ham petrol basta olmak lzere emtia fiyatlarinda satis
baskisinin slirmesine yol agh. Brent tipi ham petrolin varil fiyah Cuma glninli %5,6 dususle
tamamlarken, altin fiyati %0,9 geriledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %
0,3, MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,2 geriledi. ABD 2 yillik tahvilin faizi 7 baz puan artarak %
3,17'ye, 10 yilhk tahvilin faizi 4 baz puan artisla %3,23’e yikseldi. Dolar hem gelismis diger

ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gliglendi.

Tiirk finansal varliklarda genel olarak pozitif seyir gozlendi. Piyasa Katilimcilari Anketi Haziran
sonuglari enflasyon beklentilerinde devam eden yiikselisi ortaya koyarken, Nisan ayi verileri kisa
vadeli bor¢ stokundaki artisa isaret etti. Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizi bir miktar
gerilerken, TL cinsi tahvil faizlerinde ayrisma yasandi. Borsa istanbul 100 ve 30 gésterge endeksleri
sirasiyla %1,9 ve %2,1 yiikselirken, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger

kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir
izliyor. Bu sabah Cin Merkez Bankasi (PBoC) beklentiler dahilinde para politikasi faizlerini
degistirmezken, hafta sonu yapilan segimlerin énci sonuglarina goére Fransa’da Cumhurbaskani
Emmanuel Macron’un meclis ¢ogunlugunu alamadigi goriliyor. Kiresel biylime kaygilar riskli
varliklarin  6nemli bir bolimuni satis baskisi altinda tutuyor. Bugiin ABD tatilken, sakin
makroekonomik giindem nedeniyle jeopolitik gelismelere dair haberler yakindan izlenecek.
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Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi B oo MSCl Tirkiye
Dolar/Japon Yeni 2.1% MSCI Kuzey Amerika
Dolar/Brezilya Reali 1.9%
Dolar Endeksi 1.0% MS0i Dinya 0.2%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.1% MSCl GOU 0.3%
JP Morgan GOU Endeksi -0.3% MSCI Avrupa 0.4%
Dolar/Meksika Pesosu -0.3%
MSCl Asya Pasifik -0.5%
Euro/Dolar -0.5%
ingiliz Sterlini/Dolar 1.1% MSC1 GOU Avrupa o
Dolar/Rus Rublesi -1.6% MSCl Latin Amerika -2.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi  UFE (aylik degisim) Mayis %1,5 %2,8
Tiirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (trilyon TL) ~ Mayis 3,12

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yayinlayacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli

olabilecegi duslnullyor.

ABD’de sanayi liretimi Mayis’ta beklentilerin hafif altinda arth. Mayis’ta sanayi lretimi aylik bazda %0,4 olan tahminlerin altinda

%0,2 artarken, yillik bazda %5,8 blyiime kaydedildi.

Euro Bolgesi’'nde Mayis ayi enflasyonu oncii hesaplamalarla uyumlu geldi. Aylik bazda tuketici fiyatlar enflasyonu %0,8 artarken,

yillik enflasyon %8,1 seviyesinde gergeklesti. Cekirdek enflasyon %3,8 olarak teyit edildi.

Piyasa Katilimcilari Anketi enflasyon beklentilerindeki yiikselisin siirdiigiinii ortaya koydu. Bir dnceki ankette %57,9 olan yil sonu
enflasyon beklentisi %64,6’ya ¢ikarken, 12 ay sonrasi igin enflasyon tahmini %33,3’ten %37,9’a yikseldi. 24 ay sonrasi icin enflasyon
Ongorisi ise %19,5'ten %22,0’a ¢ikti. Anket katilimcilarinin yil sonu dolar/TL beklentisi 17,6’dan 18,9’a ytikselirken, 12 ay sonrasi igin
dolar/TL 6ngorisi 20,7 olarak agiklandi. 2022 biiylime beklentisi %3,3’ten %3,5’e yukselse de 2023 biytime beklentileri %4,0’dan
%3,8’e gekildi.

Kisa vadeli dis borg stoku Nisan’da bir dnceki aya gore yaklasik 1,3 milyar dolar artisla 133,4 milyar dolara ulagt. Bankalarin kisa
vadeli dis borg stokunda 196 milyon dolarlik sinirli artis olurken, kamunun kisa vadeli dis borcu hafif geriledi. Bununla birlikte,

toplamdaki artis finans digi 6zel sektoriin ithalat borglarindaki artistan kaynaklandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Oyak Renault 25 Haziran Cumartesi giiniinden itibaren revizyona girecegini ve liretime 24 giin ara verecegini duyurdu.

Mercedes-Benz Tiirkiye'de hafif ticari arag iiretimini degerlendiriyor. Mercedes-Benz Otomotiv Hafif Ticari Araglar Uriin Grubu icra
Kurulu Uyesi Tufan Akdeniz, Tiirkiye'de hafif ticari ara¢ iretmenin giindemlerinde yer aldigini, fakat i¢ pazar dinamiklerinin heniiz

Uretim yapmak igin uygun olmadigini vurguladi.

Hurda tegvikinin kapsami ve destek miktari artirildi. Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren yonetmelige gore, hurdaya
ayrilan Tirk bayrakli gemilerin yerlerine yeni gemi insa edilmesi i¢in saglanan tesvik miktari artirildi. Cevre dostu enerji kullanimina
yonelik yatirim yapanlarin maliyetlerinin %25'i devlet tarafindan karsilanacak. Ozellikle kabotaj hattinda yolcu ve arag tasiyan gemi
isletmecilerinin de destekten yararlanabilmesi amaciyla hurdaya verilecek gemi tonajinin alt siniri 50 GT (Gros Tonaj) dusurulda.
Tegvikten yararlanacak gemi sayisi yillik 5’ten 10'a gikarilirken, hurdaya ayrilan geminin ardindan yeni insa edilecek konvansiyonel

gemiler igin verilecek destek miktari ton basina hurda bedelinin 1 katindan 1,5 katina yukseltildi.

Almanya, komiir yakith santrallerde daha fazla lretim yapma karari verdi. Almanya Ekonomi Bakanligi'ndan yapilan yazih
aciklamada, dogal gaz tiketiminin azaltilmasi igin dogal gaz yerine komir santrallerinin daha fazla kullanilmasi gerektigi belirtildi.
Bakanlik kom{r santrallerinin yeniden devreye alinmasiyla tlkenin elektrik tiretim kapasitesinin gerektiginde 10 gigavat (GW) artacagi
bilgisini paylasti. Almanya Ekonomi Bakani Robert Habeck yaptigi agiklamada, halihazirda alinan dogal gazin depolama tesislerine
yonlendirilmesi gerektiginin altini gizdi. Bununla birlikte, dogal gazin daha az kullanilmasini tesvik edecek bir mekanizmanin da

devreye sokulacag belirtildi.

ABD, Avrupa Birligi (AB) ve 11 iilke, petrol ve dogal gaz sektoriinde metan emisyonunun azaltilmasina dair bir taahhit baslatti.
ABD ve AB'den yapilan ortak agiklamada, "Kiresel Metan Taahhiidl Enerji Yol Haritasi” kapsaminda ABD ve AB ile birlikte 11 tlkenin
de katthmiyla yeni bir taahhiit baslatildigina isaret ederken, benzin ve dogal gaz sektorlerinde metan emisyonunun azaltilmasi ve
2030'dan 6nce rutin salimin bitirilmesi s6zi verildi. Taahhlide, ABD ve AB'nin yani sira, Arjantin, Kanada, Danimarka, Misir, Almanya,

italya, Japonya, Meksika, Nijerya, Norve¢ ve Umman katildi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Rusya Fransa'ya dogal gaz teminini kesti. BloombergHT haberine gére, GRTGAZ'dan yapilan agiklamada, 15 Haziran'dan itibaren
Gazprom'un sagladigi dogal gazin Fransa'ya akisinin durdugu belirtilirken italyan ENI de, Gazprom’un génderdigi dogal gaz miktarini

%50 dusurecegini bildirdi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



