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Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Haftanin ilk gliniinde kiiresel riskli varliklara olan talep zayif bir gériintii gizdi. ABD’de piyasalarin

Giinliik Degisimler

kapali oldugu gin risk istahi Cin’den gelen haberler nedeniyle kirilgan bir seyir izledi. ABD Baskani
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Yurtici finansal varliklara yoénelik risk istahi haftanin ilk giiniinde karisik bir seyir izledi. TUIK

verilerine gére Haziran’da tiiketici giiven endeksi gerilerken, TCMB de Nisan ayi Uluslararasi Yatirim Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
Pozisyonu gelismelerini yayimladi. Hazine diin gergeklestirdigi iki tahvil ihalesi ile toplamda 50,0 LV 0T 229 0%
milyar TL borglandi. Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri %3,8 geriledi. Ulke risk primi
yiikselirken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri geriledi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli

sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde piyasalar Cin Merkez Bankasi’'nin (PBoC) beklenti altinda kalan faiz indirimleri ile
kirilgan seyrini siirdiirdii. PBoC 1 ve 5 yil vadeli referans faiz oranlarini 10 baz puan indirdi ve
sirasiyla %3,55 ve %4,20 seviyesine getirdi. Bu kararlar ozellikle konut sektoriindeki durgunluga
karsi daha buyik faiz indirimleri yapilacagi beklentilerini karsilamadi. Bugiin kiiresel tarafta ABD
Mayis ayi yeni konut baslangiglari verileri izlenecek. Yurtiginde ise Hazine 5 yil vadeli 6 ayda bir kira
ddemeli sukugun dogrudan satisi ile 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda bir kupon édemeli devlet

tahvilinin yeniden ihracini gergeklestirecek.

Déviz Kurlarinda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
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MSCI Kuzey Amerika 0,0%

JP Morgan GOU Endeksi 0,0% MSCI GOU Avrupa -0,6%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,1%

MSCI Asya Pasifik -0,6%

Euro/Dolar -0,1%

ingiliz Sterlini/Dolar -0,2%

Dolar/Brezilya Reali -0,9% MSCI Avrupa -1,0%

MSCl GOU -0,6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
ABD Yeni Konut Baslangiclari (milyon adet) Mayis 1,405 1,401
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Haziran’da tiiketici gliven endeksinde genele yayilan diisiis gergeklesti. Mayis’ta 91,1 olan genel endeks Haziran’da %6,5 azalisla
85,1’e indi. Endeksin alt kirllimlarina bakildiginda genele yayilan bir gerileme gozlendi. En hizh disis %8,8 ile gelecek 12 aylik
donemde hanenin maddi durum beklentisinde olurken, mevcut donemde hanenin maddi durum degerlendirmesinde gerileme %2,2

ile digerlerine gore yavas kaldi.

TCMB Nisan ayi Uluslararasi Yatinm Pozisyonu Gelismeleri’ni yayimladi. 2023 Nisan sonu itibariyla, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu
(UYP) verilerine gore, Tirkiye'nin yurt disi varliklari, Mart ayina gore %2,5 oraninda azalisla 297,3 milyar dolar, yukimllikleri ise
%0,5 oraninda dususle 561,9 milyar dolar olarak gergeklesti. Ttirkiye'nin yurt digi varliklari ile yurt disina olan yukimlualtklerinin farki

olarak tanimlanan net UYP, Mart ayinda -259,7 milyar dolar iken Nisan sonunda -264,5 milyar dolar olarak kaydedildi.

Hazine diin gergeklestirdigi iki ihale ile toplamda 50,0 milyar TL borglandi. ilk ihalede 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihracinda
rekabetgi olmayan teklifler (ROT) dahil 7,4 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %14,57 olarak gergeklesti. 5 yil
vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihracinda ise ROT dahil toplamda 42,6 milyar TL’lik satis gerceklesti. ihalede ortalama yillik bilesik
faiz %17,99 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

EBRD denizcilik sektoriiniin daha yesil hale gelmesini destekleyecek bir program agikladi. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD)
20 milyon euro tutarindaki kismi Avrupa Birligi’nden olmak Uzere toplam 70 milyon euro buyukligindeki program ile denizcilik

sektoriinde yesil yatirimlarin ve yesil teknolojilerin kullanimini fonlamaya odaklanacak.

AB iilkeleri elektrik piyasasi reformunda anlagamadi. AB dlkelerinin enerjiden sorumlu bakanlarinin gerceklestirdigi toplantida
komir santrallerine destek verilmesi konusunda anlasilamadi. Polonya gibi lilkeler enerji arz glivenligi igin yeterli liretim kapasitesinin
beklemede tutulmasini saglamak amaciyla elektrik Ureticilerine 6denen slbvansiyonlar iceren kapasite mekanizmasina termik
santrallerin de dahil edilmesini isterken Almanya, Belgika ve Liksemburg'un da aralarinda bulundugu diger bir grup tlke, komir
stibvansiyonunun iklim degisikligiyle miicadele hedeflerine zarar verecegi gerekgesiyle buna karsi ¢ikti. AB Komisyonu Enerjiden

Sorumlu Uyesi Kadri Simson yaptigi agiklamada ¢6ziim i¢in zamana ihtiyag duyuldugunu belirtti.

ABD temiz hidrojen kaynaklari ile sera gazi emisyonlarini 2050’ye kadar
%10 azaltmayi hedefliyor. ABD Enerji Bakanlgi, 'ABD Ulusal Temiz Hidro-
jen Stratejisi ve Yol Haritasi'ni yayimladi. Haritaya gore, temiz hidrojen
kaynaklari ile ABD’nin sera gazi emisyonlarininin 2050’ye kadar yaklasik
%10 azaltilmasi hedefleniyor. Emisyon yogun sanayi sektorlerine yonelik
temiz hidrojeni daha ucuza finanse etmek icin 9,5 milyar dolarhk yatirm
hedefleyen yol haritasinda temiz hidrojen igin etkili kullanim, hidrojen

maliyetinin dislrilmesi ve bolgesel temiz hidrojen aglarinin gelistirilmesi -

olmak tzere U¢ temel hedef vurgulaniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



