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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD’de resmi tatil
nedeniyle piyasalar diin kapaliydi. ingiltere’de Mayis ayi enflasyon rakamlari agiklandi
ve hem manset hem de gekirdek enflasyon yillik bazda geriledi. Brezilya Merkez Bankasi
politika faizini beklentiler dogrultusunda %10,50’de sabit tuttu ve Ust Uste yedi toplanti
devam ettigi faiz indirim siirecine ara verdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) lyesi Adriana
Kugler bu yilin ilerleyen donemlerinde faiz indirmenin daha uygun olacagini sdylerken,
bir diger Fed lyesi Alberto Musalem faiz indirimi igin sabirli olunmasi gerektigine isaret
etti. Bu ortamda Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan yikselisle %2,40 seviyesine
cikti. Dolar endeksi yataya yakin seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,5 artis gosterdi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %1,2 yukselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi yatay seyretti. Brent
tipi ham petrolln varil fiyatt %0,3 gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda
%1,9 artis gerceklesti. Altinin ons fiyati degismezken, Bitcoin sinirl bir degisimle 64 bin
853 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal piyasalar bayram tatili nedeniyle haftanin ilk li¢ giini kapaliydi.
Basinda ¢ikan haberlere goére Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yatirimci

toplantilarina katilmak icin Londra'da bulunuyor.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Cin’de 1 ve 5 yillik gosterge borg
verme faiz oranlari beklentilere paralel sekilde sabit tutuldu. Bugin kiiresel tarafta

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz kararini agiklayacak. Ayrica, ABD Mayis ay! insaat izin
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Haziran 2024 kapaniglaridir.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi . 0,1% MSCI Tiirkiye -
JP Morgan GOU Endeksi 0,5% MSCI GoU
Dolar/J Yeni
clarapon Yeni Ok MSCI Asya Pasifik
ingiliz Sterlini/Dolar 0,1%
MSCI GOU Avrupa
Dolar/Meksika Pesosu 0,1%
Euro/Dolar 00% MSd Diinya 0.0%
Dolar/Brezilya Reali 0,0% MSCI Kuzey Amerika 0,0%
Dolar Endeksi 0,0% MSCI Avrupa -0,1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,4% MSCI Latin Amerika -0,2%

12%

1,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Gliven Endeksi Haziran 80,5
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Mayis -177.8
ingiltere BoE Faiz Karan Haziran 95,25 95,25
Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi Haziran -13,5 -14,3
Tiirkiye Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku (milyar TL) Mayis 7.492,6

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ve konut baslangici rakamlari ile Euro Bolgesi Haziran ayi 6nci tiketici giiven endeksi verileri takip edilecek. Yurtiginde ise
Hazine ve Maliye Bakanhg Mayis ayr merkezi ydnetim biitce denge ve borg stoku verilerini, TUIK de Haziran ay tiiketici

gliven endeksini yayimlayacak.

ingiltere’de manset tiiketici enflasyonu Mayis’ta beklentilerden hizli gerilerken, cekirdek gostergelerde diisiis gorece
yavas kaldi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda Mayis’ta %0,4 olan tahminlerin altinda %0,3 artarken, yillik enflasyon
Nisan’daki %2,3’ten %2,0’a indi. Cekirdek TUFE yillik enflasyonu Nisan’daki %3,9’dan %3,5’e gerilerken, hizmet enflasyonu

%5,9’dan %5,7’ye inse de %5,5 olan beklentilerin Gizerinde kaldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji Enstitiisii (El) 2024 Diinya Enerji istatiksel incelemesi baslikli raporunu yayimladi. Rapora gére toplam birincil
enerji tiketimi 2023’te %2 artarken, yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam birincil enerji tiiketiminde payr %14,6’ya
ulasti. El, enerji kaynakli kiiresel sera gazi emisyonlarinin 2022’'ye gore %2,1 artarak ilk defa 40 GtCO, seviyesini astigini

belirtirken, fosil yakitlarin birincil enerji tiketimindeki payinin %0,4 diserek %81,5’e indigini vurguluyor.

Yilin ilk ¢eyreginde siirduriilebilir tahvil ihraglar rekor seviyeye yiikseldi.
iklim Tahvilleri inisiyatifi (Climate Bonds Initiative) verilerine gére, 2024 ilk
ceyreginde, yesil, sosyal, surdirilebilir ve strdurilebilirlik baglantih tahvil
ihraglari 273 milyar dolara yikseldi. Bunlar igerisinde yesil tahviller yillik

bazda %43 artarak 195,9 milyar dolar olarak gergeklesti.

Avrupa Birligi'nin (AB) "Dogayl Onarma Yasas!" Avrupa Devlet ve Hiki- /
met Baskanlari Konseyi tarafindan onaylandi. 2022'de Avrupa Komisyonu

tarafindan onerilen tasari gegtigimiz aylarda Parlamento tarafindan kabul - -
edilmisti. Tasari 2050'ye kadar AB'nin uluslararasi taahhitleriyle de uyumlu

bir bicimde Avrupa'nin ekosistemlerini yalnizca korumayi degil restore etmeyi de amagliyor. Bunun igin kara, deniz ve tatlisu ekosis-
temlerine ek kentsel bolgelerin de restorasyonuna iliskin spesifik ve yasal olarak baglayici hedefler 6ngérillyor. Bu hedefler arasinda

2030 yilina kadar 25.000 kilometrelik nehrin serbestge akmasini saglamak, Avrupa genelinde 3 milyar agag dikmek, kapsamli ekosis-

tem restorasyon onlemleri ile tozlayici boceklerin azalmasini tersine gevirmek gibi maddeler yer aliyor.

G7 liderleri kiiresel gida giivencesi icin Apulia Gida Sistemleri Girisimi'ni baslath. Liderler bu sayede "gida glivencesi ve beslenmenin
onlindeki yapisal engellerin asilmasini" hedefliyor. Girisim dncelikle distk gelirli Gilkelere odaklanacak ve Afrika'daki projeleri destek-
leyecek. Liderler ayrica doga icin borg takasi gibi mekanizmalar ile distk gelirli Glkeler igin "gida glivencesi mali alanini gelistirmek"

adina da taahhitte bulundu.

ABD, Avrupa Birligi'ne ormansizlasma yasasini erteleme g¢agrisinda bulundu. Financial Times'in haberine gére Avrupa Komisyonu'na
gonderilen 30 Mayis tarihli mektupta AB'nin ormansizlasma ile baglantili kakao, kereste ve sihhi Uriinler Gzerindeki yasaginin, ABD'li
Ureticiler igin "kritik zorluklar" olusturdugu gerekgesi ile ertelenmesi rica edildi. Yedi ay sonra yirirlige girmesi beklenen ormansiz-
lasma yasasina gore saticilarin ithal edilen drlinlerin ormanlari tahrip etmeden yapildigini gésteren belgeleri sunmasi zorunlu hale

gelecek.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



