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Kiiresel risk istahi yeni giinde bir miktar toparlanmig goriiniiyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii diisiisle tamamladi. Beyaz Saray’dan
yapilan agiklamaya goére ABD Baskani Donald Trump'in, iran'la miizakerelerin
gerceklesme olasiliginin yiiksek olmasi nedeniyle iran'la ilgili kararini iki hafta icinde
verecegi ifade edildi. Avrupa Birligi (AB) Ekonomi Komiseri Valdis Dombrovskis ABD ile
yiriitiilen ticaret gériismelerinde ilerleme saglandigini belirtti. ingiltere Merkez Bankasi
(BoE) politika faizini beklentiler dogrultusunda sabit tutarken, isvicre Merkez Bankasi
politika faizini %0,25ten %0,0’a indirdi. Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %
2,52 seviyesine geldi. Gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1
deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,4, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,3 diisis gorildi. Brent tipi ham petrolln
varil fiyatinda %0,3, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da %5,0 ylikselis kaydedildi.
Altinin ons fiyati %0,6 geriledi ve Bitcoin %0,5 gerileyerek 104 bin 302 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklar diin karisik bir seyir izledi. TCMB politika faizini beklentiler
dahilinde sabit tuttu. TCMB din ayrica Nisan ayi kisa vadeli borg istatistiklerini
yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii diistisle tamamladi.
Ulke risk primi yiikselse de, TL cinsi tahvil faizlerinde disiis goriildii. TL, dolar ve euro

esit agirhkli sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiresel risk istahi bir miktar toparlanmis goriiniiyor. Japonya’da Mayis
ayinda vyillik cekirdek enflasyonun beklentileri asarak %3,5'ten %3,7'ye yikseldigi
goruldi. Cin’de 1 ve 5 yillik gosterge kredi faiz oranlarinda degisiklige gidilmedi. Bugiin
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Haziran 84,8
Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi Haziran -14,5 -15,2
Tiirkiye Merkezi Yonetim Bor Stoku (milyar TL) Mayis 10,751

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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kiiresel tarafta Euro Bolgesi Haziran ay tiketici gliven endeksi verileri takip edilecek. Yurtigcinde ise Haziran ayi tiiketici

gliven endeksi ile Mayis ayl merkezi yonetim borg stoku verileri yayimlanacak.

BoE politika faizini beklentiler dogrultusunda %4,25’te sabit tuttu. BoE'nin dokuz Uyesinden altisi faizlerin sabit
birakilmasi yoninde oy kullanirken, tgl 25 baz puanlik indirim yoniinde oy kullandi. BoE artan jeopolitik gerginlikler
karsisinda isglici piyasasindaki yumusama isaretleri ve zayif biiyime potansiyeline dikkat ¢ekti. Karar metninde is glci

piyasasindan kaynaklanan dezenflasyonist baskilara dair daha fazla isaret geldigi ifade edildi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini piyasa beklentileri dahilinde %46,0’da tuttu. Kurul ayrica, gecelik
vadede bor¢ verme faiz oranini %49,0’da, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %44,5’te sabit birakt. Boylece faiz
koridorunda degisiklige gidilmezken, 20 Mart tarihli ara toplanti karari ile uygulamaya baslanan asimetrik faiz koridoruna
devam edildigi goruldi. TCMB i¢ talebin ikinci ¢eyrek itibariyla yavasladigini ve son donemdeki jeopolitik gelismelerin
kiiresel ticaret politikalariyla birlikte dezenflasyon siirecine etkilerini yakindan takip ettigini ifade etti. TCMB enflasyon
goraniminde yakin dénem gerceklesmelerin gérece olumlu oldugunu hatirlatirken, son dénemde olusan risklere de dikkat
cekti. Kurul, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngorilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilagtirilacagi
ifadesini metinden gikarirken, bdyle bir durumda tiim politika araglarinin etkili sekilde kullanilacagi ifadesini ekledi. Béylece

6 Mart ve dncesi toplanti karar metinlerinde kullandigi ifadesine geri donmis oldu.

TCMB Nisan ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Nisan sonu itibariyla bir
onceki aya gore 4,5 milyar dolar azalarak 168,4 milyar dolara geriledi. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya

daha az kalmis dis borg stoku ise Nisan ayi itibariyla 222,8 milyar dolar olarak gergeklesti.

Haziran ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde artig siirdii. 13 Haziran haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 2,4 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 1,0 milyar dolar artis gosterdi. Boylece briit rezervler 159,3

milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 13 Haziran haftasinda 52,2 milyar dolardan 54,8 milyar dolara yukseldi.
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YP mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak 0,1 milyar dolar, tiizel kisiler YP mevduat da parite etkisinden arindiriimis

olarak yaklagik 2,8 milyar dolar yikselis kaydetti.

Sirket ve Sektor Haberleri
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Avrupa istatistik Ofisi’nin (Eurostat), 2024’e iliskin AB gelir ve
yasam kosullarina iliskin verilerine gore, AB’de yoksulluk riski
altinda olan niifusun orani 2023 yilina gére degisim géstermeye-
rek %16,2 seviyesinde sabit kaldi. Turkiye gdzlem kapsamindaki
toplam 29 llke arasinda %22,6 ile yoksulluk riski olan nifus oranin-
da zirvede yer aldi. Ulkede yoksulluk riski alinda bulunan 18 mil-

yon 675 bin kisilik toplam nifusun %15,4’Unl geng niifus olustur-

du. Yoksulluk riski olan nifus sosyal transferlerden sonra esitlen-
mis harcanabilir ulusal medyan gelirin %60’inin altinda gelire sahip

olan insanlarin oranini ifade ediyor.

World Economic Forum (WEF) “Etkili Enerji Gegisini Tesvik Etmek 2025” raporunu yayimladi. Rapor WEF'in enerji gegis
performansina yonelik hazirladigi “Enerji Gegis Endeksi (ETI)” sonuglarini sunuyor. Buna gore glvenlik, esitlik ve stirdirtle-
bilirlige dayali hesaplanan ETI’'nin 2024 yilinda son Ug yil ortalamalarinin iki kat Gizerine ¢ikarak yillik %1,1 arttigi géraltyor.
Endeksin Ug¢ ana belirleyicisi arasindan esitlik, ihmli enerji fiyatlar ve siibvansiyon reformlarinin etkisiyle gicli sekilde to-
parlanirken, stirdlrilebilirligin de istikrarl yikselis egilimine devam ediyor. Ancak sinirli gesitlilik, yliksek ithalat bagimlihgi,
esnek olmayan gii¢ sistemleri sebebiyle enerji glivenliginin durgunlasmis olmasi da 6ne ¢ikiyor. 118 llkenin ETI skorlari
karsilastirildiginda Isveg, Finlandiya ve Danimarka’nin giiglii altyapi, gesitli diisiik karbonlu enerji sistemleri ve uzun vadeli
politika istikrari ile ilk G¢ sirada yer aldig1 gortliyor. WEF Cin’in inovasyon kapasitesi ve temiz enerji yatirimlari ile tlkeler
arasindaki sirasini 17°den 12’ye yiikselterek en yiiksek siraya ulastigini vurguluyor. ABD ise eneriji glivenligi ve strdirilebi-

lirlige yonelik gelismeler ile 17.sirada bulunurken, Tirkiye 50. sirada yer aliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



