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ABD'de giiglii gelen bilancolar risk istahini destekliyor

Diin artan risk istahi ABD’de belirginlesti. Din Asya ve Avrupa’da riskli varlik piyasalarn karisik
seyirler ortaya koyarken, ABD’deki major hisse endeksleri gliclii gelen sirket bilangolari ve dip
seviyelerin artik goriilmis olduguna dair artan algi ile %3’e yakin yikselisler kaydetti. Bunun
neticesinde MSCI diinya hisse senetleri endeksi %2,4 artt. MSCI gelismekte olan Ulkeler hisse
senetleri endeksi ise yatay kaldi. Dolar endeksi %0,6 ile gerilemesini surdiriirken, ABD 10 yillik
tahvil faizleri 6 baz puan ylkseldi. Brent petroliin varil fiyath %1,0 artisla giini 107,4 dolar

seviyesinden kapatt.

Tiirkiye hisse senedi piyasasi, diger gelismekte olan iilkelerden olumlu ayrigh. Diin aksam
Tahran’da gergeklesen, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile iran Cumhurbaskani ibrahim Reisi
ve Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin’in katildigi 3’l{i zirvenin piyasalarca izlendigi giinde BiST-100
ve BiST-30 endeksleri %2,1 yiikselis kaydetti. TL ise dolar ve sepet kur karsisinda sirasiyla %0,7 ve
%1,4 deger kaybetti. 2 ve 10 yillik tahvil faizleri gerilerken, 5 yillik kredi risk primi (CDS) 3 baz puan
artisla 851 puan oldu.

Bugiin yurtdisinda Almanya Haziran ayi UFE ile ABD Haziran ayi ikinci el konut satiglar verileri
izlenecek. Yurtiginde ise Temmuz ayi tiketici giveni takip edilecek. Bu sabah gergeklestirdigi
toplantida Cin Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak gosterge faiz oranlarinda degisiklige
gitmedi. Ayrica Avustralya Merkez Bankasi Baskani Philip Lowe, bugiin yaptigi bir konugsmada
enflasyonla mucadele igin faiz artiglari serisinin devam edecegi sinyalini verdi. Sabah saatleri
itibariyla Asya hisse piyasalarinin gliclii seyrettigi, ABD ve Avrupa hisse vadelilerinin de pozitif
tarafta oldugu gorillyor. Rusya ve Ukrayna’nin tahil sevkiyatinin éniinii tekrar agan bir anlagsmaya
vardiklarina ve Kuzey Akim 1’in bakim sonrasi Persembe giini c¢evrimigi hale gelecegine dair

haberler piyasalardaki olumlu havayi destekliyor.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Temmuz 63,4
Almanya UFE (aylik degisim) Haziran %1,3 %1,6
ABD ikinci El Konut Satislan (aylik de§.)  Haziran -%3,4

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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ingiltere'de yillik enflasyon 40 yilin zirvesine ¢ikt. Ulkede tiiketici fiyatlari Haziran'da bir 6nceki aya gore %0,8 artarken, yillik

enflasyon %9,4 ile piyasa beklentisi olan %9,1'i asti.

Mayis sonu itibariyla, kisa vadeli dis borg stoku, 2021 yil sonuna gore %10,6 oraninda artigla 134,5 milyar dolara yiikseldi. Bu
donemde, bankalarin kisa vadeli dis borcu % 9,2 oraninda artarak 56,1 milyar dolar olurken, diger sektérlerde kisa vadeli dis borg
stoku % 10,9 oraninda artarak 49,0 milyar dolara ulagti. Mayis sonu itibariyla, orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha
az kalmis dis borg verisi kullanilarak hesaplanan kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg stoku, 182,3 milyar dolar diizeyinde

gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Dalaman Havalimani’nin %60'nin satisi tamamlandi. ispanyol havacilik ve altyapi sirketi Ferrovial FER.MC, Dalaman Havalimani’nin
%60'InI satin alma konusunda Subat ayinda YDA ile vardigi nihai anlagmayl tamamladi. Ferrovial, Dalaman Havalimani isletme
hakkinin %60'in1 140 milyon euroya YDA Grubu'ndan satin almak igin 17 Subat'ta anlasmisti. Ferrovial'in yaptigi agiklamaya gore

havaalaninin isletme hakki 2042'ye kadar devam edecek.

istanbul Sanayi Odasi (iSO), ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu'nu acikladi. Agiklanan verilere gére, iSO ikinci 500’tn iretimden net
satiglari gecen sene yillik bazda %77,5 artarak 339,2 milyar TL’ye yiikseldi. Boylece, 1997 yilindan bu yana ikinci en biiyiik oransal artis
gerceklesti. 2021 yilinda listeye 137 yeni sanayi kurulusu girerken, Ege Seramik 980,1 milyon TL’lik net satis geliri ile ilk sirayi aldi. iSO
ikinci 500’iin finansman giderleri ise 2020 yilina gére gecen sene %114,4 oraninda artarak 20,1 milyar TL’ye yiikseldi. Ayni yil faaliyet
kari %82,6'lik artisla 52,6 milyar TL’ye ¢ikarken, finansman giderlerinin faaliyet karina orani %38,2’ye yiikselmis oldu. Ote yandan, iSO
ikinci 500 sirketlerinin 2021 yilinda mali borglari yillik %75,9 oraninda artarken, diger borglardaki artiglar da %102'lik oran ile gegmis
yillari geride birakt.

Haziran ayinda konut satiglari %11,7 artarak 150 bin seviyesinin iizerinde gerceklesti. Boylece son 12 ayda gergeklesen konut satisi
1 milyon 665 bin seviyesini gecerek 2013 yilinda baslayan serinin en yiiksek degerine ulasmis oldu. isgiinii basina gergeklesen satislar
ise uzun dénem ortalamasinin %27 iizerinde deger aldi. ipotekli satislarin yillik %40,6 yiikselerek toplam satislardaki payini son 22
ayin en yiksek seviyesi olan %27’'ye yikselttigi gorillyor. Yabanciya yapilan konut satisi bir dnceki yilin ayni donemine gore %81,8
artarak 8.630’a yiikselirken, toplam satislardaki payi %5,7'ye ulasth. Yabancilarin en fazla istanbul ve Antalya’ya ilgi gdsterdigi

goriiliiyor. Haziran ayinda istanbul’daki toplam konut satislarinin %14’{i, Antalya’da ise %31,5'i yabancilara gergeklesmis durumda.

Merkezi yonetim biitgesinden Ar-Ge harcamasi 2021 yilinda 20 milyar 249 milyon TL oldu. S6z konusu rakam, evvelki sene 14 milyar
331 milyon TL seviyesindeydi. 2021 yili verisine gére, merkezi yonetim bitgesinden yapilan Ar-Ge harcamalarinin 7 trilyon 209 milyar
TL olan Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH) igerisindeki orani yatay kalarak %0,28 oldu. En fazla Ar-Ge fonlamasi %48,3 ile genel bilgi
gelisimi icin Universitelere yapilirken, %15,6 ile savunma ve %10,3 ile endustriyel Gretim ve teknoloji onu takip etti. Bltce baslangig¢
o6denekleri esas alinarak hesaplanan tahmini sonuglara gére 2022 yili merkezi yonetim bitgesinden Ar-Ge faaliyetleri icin 26 milyar

307 milyon TL tahsis edildi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Avrupa’nin mevcut dogal gaz tiiketimini azaltmasi gerektigini séyledi. IEA Baskani Fatih Birol yaptigi
aciklamada, kisin uzun ve sert gegmesi senaryosuna hazirlik amaciyla Avrupa'nin 6niimizdeki birkag ay iginde dogal gaz tiketimini
blylk olglide azaltmasi gerektigini soyledi. Baskan Birol, Avrupa'nin depolama alanlarini %90’a kadar doldurmayi basarsa bile,
Rusya'nin sevkiyati bitlinlyle kesmesi durumunda yine de ciddi arz sikintisi riski oldugunu belirtti. Agiklamada ayrica, uzun ve sert bir
kisi gecirmek igin niikleer, kémir ve petrol kullaniminin artirilarak dogal gaz kullaniminin azaltilmasi, santrallerin daha verimli sekilde
isletilmesi icin koordine olmasi, Ulkelerin sogutma standartlarini ve kontrollerini belirleyerek elektrik talebini azaltmasi ve (lkelerin
krizin nasil asilacagi konusunda bir acil durum plani gelistirmesi gerektigi de ilave edildi. Bununla birlikte diin Financial Times’da ¢ikan

bir habere gore, Avrupa Birligi (AB), liyelerine dogal gaz tiiketimini “derhal” azaltma tavsiyesinde bulunmaya hazirlanirken daha fazla
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kaynak tasarrufu olmadan kitanin kisin yakit agigi yasayabilecegi uyarisinda bulundu. Ayrica, Uluslararasi Para Fonu (IMF) yaptigi
aciklamada, Rusya'nin dogal gaz arzini kesmesinin Orta ve Dogu Avrupa'daki bazi lilke ekonomileri igin %6'ya varan oranda daralma

riski tagidigini duyurdu.

iran ve Gazprom 40 milyar dolarlik anlasma imzalad. iran Ulusal Petrol Sirketi ve Gazprom arasinda imzalanan anlasmaya gére,
Gazprom, iran'in Kuzey Pars ve Basra Korfezi'ndeki Kis Adasi yakinlarinda bulunan dogal gaz sahalarinin gelistiriimesi ve iran'in

sivilastirilmis dogal gaz projelerinin tamamlanmasi igin yatirim yapacak.

Cezayir sirketi Sonatrach 4 milyar dolarlik bir petrol anlasmasi imzaladi. Yapilan agiklamada, anlasma kapsamindaki yatirim maliyeti
4 milyar dolar olan projenin, 100 petrol kuyusunun sondajini ve diger 46 kuyunun hidrokarbon geri kazanimini iyilestirmek igin
alternatif su ve dogal gaz pompalama teknolojisine dayanacak sekilde donustirilmesini icerdigi ifade edildi. Proje ile 1 milyar varil

petrol esdegerini asan yakitlarin ek geri kazaniminin saglanmasi hedefleniyor.

Avrupa Komisyonu Ortak Aragstirma Merkezi (Joint Research Center),
Avrupa topraklarinin %44'uniin kuraklk tehdidiyle karsi karsiya oldugu
konusunda uyardi. Ortak Arastirma Merkezi, ingiltere'yi de dahil ederek
hazirladigi Temmuz raporunda, AB topraklarinin %44'Unin "uyarn", %
9'unun "alarm" seviyesinde kuraklik riski altinda oldugunu belirtti. Rapora
gore, asiri sicaklardan etkilenen (lkelerin basinda italya var. italya’yi is-

panya ve Portekiz izliyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



