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Finansal piyasalarda risk istahi karigik seyrini siirdiiriiyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD’de Haziran ayi konut
baslangiglari ve insaat izinleri beklentilerin altinda kaldi. Euro Bolgesi'nde gekirdek enflasyon
Haziran’da tahminleri asarak Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) gelecek haftaki toplantida faiz
artiracagl beklentisini glglendirdi. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Euro Bdlgesi’'nde ¢ekirdek
enflasyonun uzun bir sire vyiksek kalacagl uyarisinda bulundu. IMF ayrica Euro Bolgesi
ekonomisinde biyime hizinin 2023 ve 2024 boyunca kademeli olarak artmasinin beklendigini
belirtti. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan duslsle %3,74’e gelirken, AlImanya 10
yillik tahvil faizi 5 baz puan yiikselisle %2,40 seviyesine gikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,2 diisse de MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,2 yiikseldi. Dolar endeksi
%0,3 yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti.
Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,2 duserken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %0,4
artis yasandi. Altinin ons fiyat1 %0,1 geriledi.

Yurticinde finansal varliklar diin genel olarak pozitif bir seyir izledi. iletisim Baskanhigi’ndan
yapilan agiklamaya gore diin Tirkiye ile Birlesik Arap Emirlikleri arasinda enerji, ulagtirma, altyapi,
lojistik, e-ticaret, finans, saglik, gida, turizm, emlak, insaat, savunma sanayii, yapay zeka ve ileri
teknolojiler gibi alanlarda 13 belge imzalanirken, s6z konusu alanlarda imzalanan anlagsmalarin
toplam tutarinin 50,7 milyar dolar oldugu belirtildi. Bu ortamda diin Borsa istanbul gésterge 100 ve
30 endekslerinin her ikisi de giini %3,2 artisla kapatti. Ulke risk primi hafif yiikselirken, kisa vadeli
TL cinsi tahvil faizleri yatay seyretti. TL ise dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,6 deger

kazand.

Yeni giinde kiiresel piyasalar karisik bir seyir izliyor. Bu sabah Cin Merkez Bankasi (PBoC) yerel

para birimi yuani destekleme karari alirken, para politikasi faizlerini degistirmedi. Japonya’da ise
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Haziran ayi dis ticaret rakamlari tlkenin Temmuz 2021’den bu yana ilk defa dis ticaret fazlasi verdigini ortaya koydu. Bugln kiresel
tarafta Euro Bolgesi Temmuz ayi tiiketici gliven endeksi rakamlari ile ABD Haziran ayi ikinci el konut satis verileri izlenecek. Yurtiginde

ise TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz kararini agiklayacak. Ayrica Temmuz ayi tiiketici gliven endeksi verileri yayimlanacak.

Euro Bolgesi’nde Haziran’da manset enflasyon beklentiler dahilinde gelse de gekirdek enflasyonda siirpriz yiikselis yasandi. Aylik
bazda tiiketici fiyat endeksi (TUFE) %0,3 artarken, yillik enflasyon 6n hesaplamalarla ve beklentilerle uyumlu sekilde Mayis’taki

%6,1’den %5,5’e geriledi. Cekirdek enflasyon ise %5,4 olan 6n hesaplamalari asarak Mayis ayindaki %5,3'ten %5,5’e yiikseldi.
Sirket ve Sektor Haberleri

AB’de otomotiv satiglari Haziran’da yillik %17,8 yiikseldi ve 1,04 milyon adet oldu. Satislar Ust lste 11’inci ayda da yukselis
gosterirken yilin ilk 6 ayinda biyime %17,9 olarak gergeklesti. Haziran’da bataryali elektrikli araglarin pazar pay1 %15,1 oldu ve ilk kez

motorin yakith araglari (%13,4) geride birakt.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), 2023 yilinda kiiresel elektrik talebinin yillik bazda %2 biiyiiyecegini tahmin ediyor. IEA tarafindan
yayimlanan “Elektrik Piyasasi Raporu — 2023 Gincellemesi”, 2022 yilinda %2,3’lik bir biyime sergileyen kiresel elektrik talebinin
gelismis Ulkelerin elektrik talebindeki daralmanin da etkisiyle 2023 yilinda %2 civarinda artacagini ongoriyor. Elektrik talebinin
ABD'de %2, Japonya'da %3 ve Avrupa Birligi'nde %3 gerilemesinin beklendigine isaret eden rapor, 2024 yilinda elektrik talebinde
%3,3’lik bir artis ile toparlanma olacagini bekliyor. Raporda ayrica, kiiresel elektrik talebinde gelecek 2 yildaki bliylimenin tamaminin
yenilenebilir enerji kaynaklarindan karsilanacagina dikkat gekilirken, 2024 yilinin yenilenebilir enerji kaynaklarindan dretilen elektrigin

komurden elektrik Gretimini gegen ilk yil olabilecegine yer veriliyor.

Berkeley Earth'lin aragtirmasina gore 2023, %81 olasilikla dlgiilen en sicak
yil olacak. Gegtigimiz Haziran ayr da, 2022 Haziran rekorunu kirarak,

1850'den bu yana en sicak Haziran olarak tarihe gegmisti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



