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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Az sayidaki makroe-
konomik veri akisi karisik bir tablo ortaya koyarken, salgin ile ilgili kaygilar riskli
varliklarda satig baskisina yol agiyor. Bu ortamda diin givenli limanlara olan
talep genel olarak glctinl korudu. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan gerileye-
rek %1,24’e inerken, dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri karsisinda giiglendi. Ham petrol fiyatlari salgin
kaynakli endiselerle sert gerilerken, altin fiyatinda ihmli bir dists gozlendi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi dini %2,3 gerileyerek
tamamlarken, MSCI diinya hisse senedi endeksinde disiis %%0,5 seviyesinde

gerceklesti.

Yurtigi piyasalar diinii kiiresel egilimlerle uyumlu tamamladi. TCMB’nin bazi
istatistiklerde yaptigi glincellemeler tlkenin digsal kirilganliklarinin énceki veri-
lere gore daha sinirh oldugunu goésterirken, haftalik frekanstaki veriler Agustos
ayinin ikinci haftasinda yabancilarin Tirk finansal varliklardaki alimlarinin hiz
kestigini ve TCMB rezervlerinin bir miktar geriledigini ortaya koydu. Bu veri aki-
st altinda Turk finansal varliklarda kiresel egilimlerle uyumlu zayif bir seyir goz-
lendi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,5 deger kaybederken,
Borsa Istanbul 100 ve 30 gésterge endekslerinin her ikisinde %0,7 disls mey-
dana geldi. Ulke risk primi ve tahvil faizlerinde ise genele yayilan iliml yiikselis-

ler yagandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle zayif bir baglangi¢ yapti.
Cin Merkez Bankasi (PBoC) politika faizlerini degistirmezken, Japonya’da Tem-
muz ay! enflasyonu ilimli bir toparlanmaya isaret etti. Almanya’da ise Uretici
enflasyonunda Temmuz’da beklentilerin oldukga tizerinde artig yasandi. Gliniin
ilerleyen saatlerinde veri akigi gorece sakinken, salgin ve jeopolitik gelismelere
yonelik haberler takip edilecek. Yurtigcinde Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB)
merkezi yénetim Temmuz ayi borg istatistiklerini agiklayacakken, Tirk finansal
varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik

haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriliyor.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁ:‘, "_jk A,y_h!( u Sontl_n_a GCIS
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,440 -0.7% 5.6% -2.5%
BiST-30 1,551 -0.7% 5.5% -5.2%
XUSIN 2,544 -0.9% 4.0% 8.7%
XBANK 1,294 -1.3% 7.7% -16.9%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.4939 0.5% -0.7% 14.3%
Euro/TL 9.9311 0.4% -1.5% 9.3%
Sepet Kur* 9.2168 0.5% -1.1% 11.8%
Euro/Dolar 1.1674 -0.3% -0.8% -4.4%
Dolar/JPY 109.72 0.0% -0.4% 6.3%
DXY 93.57 0.5% 0.7% 4.0%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.97% 18.97%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.56% 17.49%

TR - Eurobond (10 Yillik) 6.31% 6.28%
ABD - 10 yillik tahvil 1.24% 1.26%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 103.50 2.92%

23 Ocak 2025 6.000% 102.50 5.19%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1780.2 -0.4% -1.5% -6.1%
Reuters/Jefferies CRB* 226.3 -1.8% -3.4% 24.6%
Brent (Dolar/varil) 66.5 -2.6% -9.9% 28.3%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.8 -0.6% -4.3% 50.8%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Almanya’da iiretici enflasyonunda yiikselis Temmuz’da tahminlerin oldukga iizerinde gergeklesti. Uretici fiyatlari endeksi (UFE) Temmuz’da

bir dnceki aya gore %0,8 olan tahminleri asarak %1,9 artarken, yillik enflasyon Haziran ayindaki %8,5’ten %10,4’e ulast.

Cin Merkez Bankasi (PBoC) faizleri degistirmezken, dniimiizdeki doneme dair kayda deger bir mesaj vermedi. PBoC beklentiler dahilinde bir

yil vadeli borg verme faizini %3,85, bes yil vadeli bor¢ verme faizini %4,65 seviyesinde sabit tuttu.

Japonya’da Temmuz ay1 enflasyonu beklentilerin hafif lizerinde gelse de iilkede deflasyonun siirdiigiinii teyit etti. Ulkede yillik cekirdek
enflasyon Haziran ayindaki -%0,5’ten -%0,4 olan beklentilerin Gzerinde gelerek -%0,2’ye toparlandi. Ayni donemde yillik genel enflasyon

-%0,5'ten -%0,3’e ¢ikt.

ABD’de issizlik maagi basgvurulari Agustos ayinin ikinci haftasinda beklentilerin altinda gelirken, Philadelphia Merkez Bankasi (Philly Fed)
aktivite endeksi Agustos’ta iimhi bir yavaslamaya isaret etti. 14 Agustos’ta biten haftada issizlik maasi basvurulari 377 bin kisiden 363 bin
kisi olan beklentilerin altinda kalarak 348 bin kisiye indi. Agustos ayinda Philly Fed aktivite endeksi Temmuz ayindaki 21,9’dan 23,0’a yiiksele-

cegi tahminlerinin aksine 19,4’e geriledi.

TCMB kisa vadeli dis borg stoku, uluslararasi yatirnm pozisyonu (UYP), finans digi kesimin doviz varlik ve yukiimlilikleri ile menkul kiymet
istatistiklerinde revizyonlara gitti. Kisa vadeli dis borg stokundaki revizyonda ticari krediler altinda yer alan "ithalat Borglari" verisinin Tiirkiye
istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan dogrudan raporlama ydntemiyle derlenmesi, menkul kiymetlerin sahiplik taniminda yasal sahiplikten eko-
nomik sahiplik esasina gegilmesi ve yurt disi yerlesiklerin mevduatlarinda vade ayriminin yapilarak uzun vadeli mevduatlarin kisa vadeli dig
borg kapsamindan gikariimasi etkili oldu. Buralardaki degisiklikler UYP ve menkul kiymet istatistiklerine yansidi. Tirkiye’nin kisa vadeli dig borg
stokunun Mayis 2021 verileri Gzerinden baktigimizda 25,1 milyar dolari ithalat borglarindaki revizyondan kaynakli olmak tzere 25,7 milyar
dolar daha az oldugu goruldi. Dolayisiyla, gelecek 12 ayda 6denecek dis bor¢ Mayis ayindaki 189,4 milyar dolardan 165,0 milyar dolara gerile-
di. Yeni verilere goére Haziran ayinda net UYP 2020 sonundaki 378,3 milyar dolardan 280,6 milyar dolar seviyesine indi. Ayni sekilde firmalarin
Mayis déviz agik pozisyonu 37 milyar dolar azalarak 131,6 milyar dolar seviyesine inmis oldu. Haziran ayi itibariyla reel sektoriin toplam déviz
aclk pozisyonu 128,0 milyar dolar olurken, kisa vadeli déviz pozisyonunda 58,4 milyar dolar fazla bulunuyor. Menkul kiymet istatistiklerinde
yapilan giincelleme sonucu yabancilarin devlet i¢ borglanma senetlerindeki payi 1,1 ylizde puan asagi geldi. UYP’de yapilan revizyonlar sonra-
sinda ise Tirkiye’'nin yurtdisi varliklari 2021 ilk ¢eyrek itibariyla 13,7 milyar dolar artarken, yikimlalikleri 20,2 milyar dolar azald. Varliklarda-
ki artis ticari kredilerdeki artistan, yiikiimliiliklerdeki azalis DIBS ve ticari kredilerden geldi. Bununla birlikte, bankalarin kredilerinde artis ya-

sandi. Bu sonuglarla net UYP 33,9 milyar dolar iyilesti.

13 Agustos haftasinda yabancilarin Tirk finansal varlik alimlari hiz kesti. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden arindirilmig verilerine gore, yurtdi-
st yerlesikler 13 Agustos’ta biten haftada 77,9 milyon dolar tutarinda hisse senedi alirken, repo islemleri dahil 4,6 milyon dolar, repo islemleri
harig 45,2 milyon dolar tutarinda devlet i¢ borglanma senetleri (DiBS) satimi yaptilar. Ozel sektér tahvil ve bonosunda 1,5 milyon dolarlik alim
yapan yabancilar hafta genelinde nette 34,2 milyon dolar tutarinda Tiirk finansal varlk aldilar. Bu sonuglarla yabancilar nette yil basindan bu

yana 6,4 milyon dolar alim yapmis oldular.

TCMB rezervleri Agustos ayinin ikinci haftasinda hem net hem de briit olarak geriledi. 13 Agustos haftasinda TCMB’nin altin cinsi rezervleri
1 milyar532 milyon dolar, déviz rezervleri 379 milyon dolar geriledi. Boylece toplam brit rezervleri 1 milyar 911 milyon dolar azalarak 107,10

milyar dolara indi. Ayni dénemde net rezervler 1 milyar 69 milyon dolar azalisla 24,1 milyar dolara geriledi.

Bankacilik sektoriinde 13 Agustos’ta biten haftada déviz tevdiat hesaplarinda (DTH) yurtdisi yerlesikler kaynakh artis yasandi. TCMB verile-
rine gore 13 Agustos haftasinda yurtigi yerlesik gercek kisiler DTH 182,1 milyon dolar azalirken, tiizel kisiler DTH 1941 milyon dolar artti. Ayni
dénemde yurtigi bankalar DTH 119,7 milyon dolar gerilerken, yurtdisi yerlesikler DTH 1 milyar 124,6 milyon dolar arth. Bu sonuglarla sektérde
toplam DTH 1 milyar 16,9 milyon dolar artarak 261,5 milyar dolara gikt.

Agustos ayinin ikinci haftasinda bankacilik sektériinde krediler ve mevduatlarda ilimli seyri devam etti. Bankacilik Dizenleme ve Denetle-

me Kurumu (BDDK) verilerine gére 13 Agustos itibariyla sektorde krediler haftalik bazda 4,2 milyar TL artisla 3 trilyon 903,8 milyar TL'ye yik-
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selirken, mevduatlar 34,4 milyar TL yikselerek 3 trilyon 980,6 milyar TL oldu. Bu sonuglarla yillik biytime hizi kredilerde hizi 6 Agustos’taki
%13,7’den %12,7’ye, mevduatlarda %19,9’dan %18,7’ye indi. Ayni donemde kur etkisinden arindiriimis yillik blyime hizi kredilerde %7,0’dan

%6,8’e yavaslarken, mevduatlarda %9,1'den %9,2’ye cikti.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) Risk Merkezi'ne iligkin yonetmeligi yiiriirliige girdi. Bilgi alisverisi kuruluglarinin
faaliyetlerinin ifasinda kullandiklari bilgi sistemleri yonetiminde ve denetiminde esas alinacak asgari usul ve esaslarin belirlendigi teblige gore,
Risk Merkezi ile bilgi alisverisi kuruluslari, Gye kuruluslarla olan bilgi iletisiminin glivenli, dogru ve yeterli siklikta gerceklesebilmesi igin gerekli
onlemleri alacak, s6z konusu 6nlemleri Gye kurulusa iletecek ve bu 6nlemlerin yerine getirilmesini gézetecek. S6z konusu kuruluslar, kendi
alanina giren konularda sahtecilik ve bilgi ifsasini 6nleyici ¢alismalar yapmak, giivenlik dnlemlerini saptamak, ilgili taraflar arasinda gerekli bilgi
paylasiminin saglandigindan emin olacak sekilde mekanizmalar kurmak ve saglanan bilgi paylasiminin etkinligini takip etmek konularinda yi-

kiimli olacak.

BDDK, Dijital Bankalarin Faaliyet Esaslari ile Servis Modeli Bankaciligi Hakkinda Yénetmelik Taslagi’ni resmi internet sitesinde yayimlaya-
rak goriise ach. Yonetmelik taslagina gore, dijital bankalarin kurulusu icin gerekli olan asgari sermaye tutari, 1 milyar Tirk lirasi olacak ve
BDDK bu tutari artirabilecek. Dijital bankalarin miisterileri yalnizca finansal tiiketicilerden ve KOBI'lerden olusabilecekken, bu bankalar ana

merkez ile ana merkezin bagh hizmet birimleri disinda teskilatlanmaya gidemeyecek ve fiziksel sube agamayacak.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Avrupa Birligi (AB), aralarinda Tiirkiye'nin de yer aldigi 3 tilkenin COVID-19 agi sertifikalarinin taninmasina karar verdi. AB Komisyonu, Tur-
kiye, Kuzey Makedonya ve Ukrayna'nin uyguladigi COVID-19 asi sertifikalarina "denklik" verilmesi karari alindigini agikladi. Agiklamada, kara-
rin bugtin itibariyla gegerli olacagina isaret edilerek, 3 tilkenin AB asi sertifikasi sistemine baglanacag), verdikleri agi sertifikalarinin "AB Dijital

COVID Sertifikas!" ile ayni kosullari tagiyacagi ve AB (lkelerinde de kabul edilecegi bildirildi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 3 adet halk arzi onayladi. Kurul, Nasmed Ozel Saglk Hizmetleri Ticaret A.S./nin, YEO Teknoloji Enerji ve En-

distri A.S.'nin ve Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.'nin halka arzina onay verdi.

ASELSAN, Askeri Fabrika ve Tersane isletme A.S. (ASFAT) ile savas sistemleri alaninda 40,3 milyon euro tutarinda sézlesme imzaladi. S6z

konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2023-2024 yillarinda gergeklestirilecek.

Getir, Moov’un %75 hissesini almak igin anlagh. Anadolu Grubu tarafindan KAP’a yapilan bildirimde Getir’in grup istiraklerinden Celik Motor
ile arag kiralama platformu Moov'un %75 hissesini satin almak igin baglayici olmayan bir mutabakat sagladigi belirtildi. Taraflarca saglanmis
mutabakata gore, paylarin devir bedeli, 16 milyon dolar Gzerine Moov'un kapanis tarihindeki bilangosunda yer alan araglara iliskin varlik ve

yuktmluluklerinin netlestiriimesi ile hesaplanacak tutarin %75 oranindaki kisminin eklenmesi/gikariimasi seklinde hesaplanacak.

Toyota, Eyliil ayina iligkin kiiresel liretim tahminini asagi ¢ekti. Toyota, ¢ip krizi dolayisiyla Eyliil ayi kiiresel Gretim tahminini %40 oraninda
azalth. S6z konusu oran, sirketin 6nimuzdeki ay toplam tretimde 360 bin adetlik bir azalis 6ng6érdigi anlamina geliyor. Toyota’nin Adapaza-
ri'ndaki fabrikasinda da ¢ip arzinda yasanan sikintilar dolayisiyla tiretimin 2 hafta stireyle durdurulmasi karari verilmisti. IHS Markit ise ¢ip kri-
zine iliskin yayimladigi son raporda kiiresel otomotiv liretiminde bu yil 7,1 milyon adet diistis olacagi 6ngorisini paylasti. Raporda sektoriin
yasadigi zorluklarinin 2022’de devam etmesi beklentisi ifade edilirken, ¢ip tedarikinde 2022’nin ikinci ¢eyregine kadar normallesme beklen-

medigi kaydedildi.

Vestel, Almanya’da enerji sirketi E.ON igin elektrikli arag sarj cihazlar liretecegini agikladi. Vestel tarafindan yapilan agiklamaya gore Al-

manya’da 28 bin E.ON elektrikli arag¢ sarj noktasi bulunuyor. Sarj istasyonlarinda Vestel tarafindan Uretilen elektrikli sarj cihazlari kullanilacak.

Avrupa elektriginin %10’unu giinesten karsiladi. Bagimsiz iklim distince kurulusu Ember tarafindan yayinlanan rapora gore, AB’de 2021 yil

Haziran ve Temmuz aylarinda gilines enerjisi arzi yilin rekor seviyesine gikarak bolgede Uretilen toplam elektrigin %10'unu olusturdu. Verilere
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gore, AB Uyesi 27 llkenin toplam giines enerjisi tiretimleri Haziran ve Temmuz'da 39 teravatsaate (TWh) ulagt. Bu, 2018'e gére 10,9 TWh arti-

sl ifade ediyor.

Entek Elektrik, Siiloglu Riizgar Enerjisi Santrali’ni (RES) satin aldi. 60 megavat (MW) kurulu giice sahip olan Stloglu RES’in satin alinmayla

birlikte Kog Grubu enerji sirketi Entek Elektrik'in toplam kurulu glici 437 MW’a ulast.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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