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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinii yiikselisle tamamladi.
Makroekonomik veri akisinin sinirh oldugu giinde kiresel risk istahi pozitif bir seyir
izledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi Neel Kashkari, zayif istihdam verileri dolayisiyla
Eylul ayinda faiz indirimine acgik oldugu sinyalini verdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Gyesi Olli Rehn de biliyiime Uzerinde asagi yonlu risklerin artmasi dolayisiyla Eylil’de
ECB’nin faiz indirimin ihtimalinin ylkseldigini ifade etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz
puan distsle %3,87’ye gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan dislsle
%2,25 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,6 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksinde %0,9, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %1,0 artis gorildi.
Ortadogu’da jeopolitik gerilimlerin bir miktar gerilemesiyle Brent tipi ham petroliin varil
fiyatinda %2,5 dlists gorildi. Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda ise %0,9 artis
kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,1 geriledi ve Bitcoin %1,2 dislsle 59 bin 96 dolardan

kapandi.

Yurtigcinde finansal varliklara yénelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TCMB
Haziran ayi kisa vadeli dis borg stoku verilerini, TUIK de 2024 ikinci ceyrek ceyreklik is
glcl istatistiklerini yayimladi. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) diin iki tahvil ihraci
gerceklestirdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %2,4 ve
%2,8 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi gerilese de uzun vadeli TL cinsi tahvil
faizlerinde artis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,3 deger

kaybetti.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Agustos %50,0 %50,0
Tiirkiye Merkezi Yonetim Dig Borg Stoku (milyar TL) Temmuz 7.884

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Cin’de bankalarin 1 ve 5 yillik gosterge
kredi faiz oranlarinda degisiklige gidilmedi. Bugiin kiresel tarafta Euro Bdlgesi Temmuz ayi nihai enflasyon verileri
aciklanacak. Yurtiginde giiniin en 6nemli gelismesi TCMB Para Politikasi Kurulu faiz karari olacak. Ayrica, Temmuz ayi

merkezi yonetim borg stoku verileri yayimlanacak.

TCMB Haziran ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Haziran sonu itibariyla
bir 6nceki ceyrege gore 1,7 milyar dolar artarak 180,5 milyar dolara ¢ikti. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya

daha az kalmis dis borg stoku ise Haziran ayi itibariyla 236,6 milyar dolar olarak gergeklesti.

HMB diin iki tahvil ihraci gergeklestirdi. 13 ay vadeli kuponsuz tahvil ihalesinde rekabetgi olmayan teklifler (ROT) dabhil
toplamda 11,3 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %44,27 seviyesinde gergeklesti. 3 yil vadeli
TUFE’ye endeksli tahvil ihraciyla ROT dahil yaklasik 15,5 milyar TL borglanmaya gidilirken, ihalede ortalama yillik reel bilesik
faiz %4,79 oldu.

TUIK ceyreklik isgiicii istatistiklerini yayimladi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gére, 2024 ikinci ceyrekte toplam
istihdam bir 6nceki doneme gére 205 bin kisi artarken, issizlik orani %8,8 olan bir 6nceki donemdeki seviyesinde yatay
kaldi. S6z konusu donemde sanayide istihdam 50 bin kisi azalirken, tarimda 56 bin, insaatta 43 bin kisilik artislar kaydedildi.

Hizmet sektoriinde istihdam ise 157 kisi artt.

Yigit Akii ile lityum pil lireticisi Ganfeng LiEnergy arasinda stratejik
isbirligi cerceve anlagmasi imzalandi. Anlasma lityum iyon pil hiic-
resi, pil moddlleri, enerji depolama sistemleri, lityum iyon pillerin
geri donlstmleri gibi konularda isbirligi iceriyor. Bu kapsamda or-
tak bir girisim sirketi kurulmasi planlaniyor. Ortak girisim sirketi 500
milyon dolar yatirim ile Tirkiye’de 5 gigavatsaat kapasiteli lityum pil

Uretim tesisi kurmayi hedefliyor. HIT-30 Programi kapsaminda veri-

lecek olan tesviklere de basvurulacagi belirtilen ortak girisim ile
Tlrkiye'nin Gretim kapasitesinin Avrupa ihracatina yonelik olarak

arttirilmasi bekleniyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



