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Kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin giinii diisiisle tamamladi. ABD yonetimi gelik ve
aliminyum ithalatina uygulanan %50 gimrik vergilerini celik veya aliminyum

kullanilarak (retilmis makineler, ekipmanlar, vingler, riizgar tlrbin pargalari, tasit
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin goérece sakin bir seyir izledi.

113576 ¥ -2,5% n2 v -0,9%

Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu giinde Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri diin giinii yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil
faizlerinde dislis gorildu. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yatay bir

seyir izledi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. ingiltere’de enflasyon Temmuz
ayinda beklentilerin Gzerinde artis gosterdi. Cin'de 1 ve 5 yillik gosterge kredi faiz
oranlari sirasiyla %3,0 ve %3,5'te sabit tutuldu. Yeni Zelanda Merkez Bankasi politika
faizini beklentiler dogrultusunda %3,25’ten %3,0’a c¢ekti. Kiiresel tarafta bugiin ABD
Merkez Bankasi’nin (Fed) son toplanti tutanaklar takip edilecek. Yurticinde bugiin

Temmuz ayl merkezi yonetim borg stoku verileri yayimlanacak.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast 0,0% MSCl Tiirkiye -0,1'}'.
Dolar/Brezilya Reali 1.2% MSCI Avrupa 0,8%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,3% MSCl GOU Avupa 0,1%
Dolar/Meksika Pesosu 0,1% N
MSCl GOU -0,2%
Dolar Endeksi 0,1%
. MSCI Asya Pasifik -0,2%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,1% yeres
Euro/Dolar -0,1% Ml Diinya B
Dolar/Japon Yeni -0,1% MSCI Kuzey Amerika -0,6%
JP Morgan GOU Endeksi -0,1% MSCI Latin Amerika -1,9%
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Piy. Beklentisi

Tiirkiye Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku (milyar TL) Temmuz

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ingiltere’de enflasyon Temmuz ayinda beklentilerin iizerinde artis gosterdi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) bir énceki aya
gore %0,1 yiikselirken, yillik enflasyon orani %3,6'dan %3,8’e ¢ikarak tahminleri asti. Cekirdek TUFE’de aylik bazda %0,2
artis gorilirken, gekirdek yillik enflasyon %3,7’den %3,8’e yikseldi.

ABD’de Temmuz ayi konut piyasasi verileri ayrisan performanslar kaydetti. insaat izinleri bir 6nceki aya gére %2,8 geriledi
ve yilliklandiriimis izin sayisi 1,35 milyon seviyesinde kaydedildi. Yeni konut baslangiglari ise Temmuz ayinda aylik bazda

%5,2 artis kaydederek tahminlerin tzerinde geldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aydem, Dogus Oto, Emlak Konut, indeks ve Vestel, 2. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladi.

2. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2C24
Aydem Yenilenebilir Eneriji -37 90 3,036
Dogus Otomotiv 2,117 1,641 2,720
Emlak Konut GYO 5,986 2,953 1,294
indeks 107 89 161
Vestel -7,666 -2,766 -1,298

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Tiirk Hava Yollari (THY), Air Europa Holding S.L.U. (Air Europa) biinyesindeki azinlik paylarin devralinmasina yonelik 7
Agustos 2025 tarihinde sundugu baglayici teklifin Air Europa tarafindan kabul edildigini duyurdu. Kamuyu aydinlatma
platformuna yapilan agiklamada, bu adimin kiiresel havacilik sektoriindeki stratejik konumun pekistirilmesi, Latin Amerika
bélgesinde yeni turizm pazarlarinin acilmasi, ispanya ile Tiirkiye arasindaki yolcu ve kargo ugus agini gelistirerek Tiirkiye'ye
gelen turist sayisinin artirilmasi amaglariyla atildigi belirtildi. Agiklamada, islemin biyik cogunlugu sermaye artisi seklinde
300 milyon euroluk bir yatirimi icerdigi, edinilecek azinlik pay oraninin ise kapanis agamasinda gercgeklestirilecek teknik ve
finansal diizeltmeler neticesinde kesinlik kazanacagi ifade edildi. Surecin, gerekli izin ve onaylarin alinmasina bagli olarak, 6

ila 12 ay icinde tamamlanmasi 6ngoriliyor.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



