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Diin kiiresel hisse senedi piyasalarinda alicili bir seyir izlenirken manget endekslerin

ima ettiginden daha giiglii bir piyasa gériiniimii dikkat ¢ekti. Ozellikle esit agirlkli S&P

Giinliik Degisimler

500 endeksinin belirgin sekilde daha iyi performans gostermesi ylikselisin az sayida

blylk olcekli sirketle sinirli kalmadigini ve piyasa geneline yayildigini gosterdi. Pozitif
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ABD Merkez Bankasi (Fed) toplanti tutanaklari da piyasanin beklediginden bir miktar
daha ilimh bir mesaj verdi. Temmuz ayinda agiklanan ekonomik gostergelerdeki
gelismeler de dikkate alindiginda Fed dyeleri arasindaki mevcut egilimin gecen ayki
toplanti ddnemine gore daha az sahin bir noktaya kaymis olabilecegi degerlendiriliyor.
iran kaynakli jeopolitik risklerde ise belirgin bir degisim gériilmedi. Taraflar arasindaki
gerilimli bekleyis devam ederken, mevcut asamada tansiyonu azaltabilecek somut bir
¢06zUm zemini olusmus degil. Diin basina yansiyan haberler ise Hirmiz Bogazi lizerinden
gerceklesen petrol sevkiyatinin genel piyasa algisinin lizerinde devam ettigine isaret etti.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Euro/Dolar 0.9% MSCl GO Avrupa 1,6%
JP Morgan GOU Endeksi 0,6%
A MSCl Latin Amerika 12%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,5%
Dolar/Meksika Pesosu 0,7% WS uzey Amerika 2%
Dolar/Brezilya Reall -0,8% Ml Dinya 01%
Dolar Endeksi -0,8% MSCI Avrupa -0,2%
Dolar/Japon Yeni -0,9% MSCI GOl -1,5%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -1,0% MSCl Asya Pasifik 7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki

Tiirkiye Merkezi Yonetim Bor Stoku (milyar TL) Temmuz 14.992

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TSKB

Glndem | 20 Agustos 2026 2

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

TCMB haziran ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini yayimladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku 2026 yili ikinci ceyrek
sonu itibariyla bir dnceki ceyrege gore yaklasik 4,1 milyar dolar artarak 170,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Orijinal
vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise haziran ayi itibariyla 239,5 milyar dolar olarak

kaydedildi.

Bu goriiniim altinda S&P 500 16,5 puanlik artisla %0,21 yiikselirken esit agirhkh S&P 500 endeksi %1,02 deger kazandi.
Dow Jones %0,22 Nasdaq %0,16 ve Russell 2000 %0,50 yikseldi. ABD Hazine tahvillerinde geri alim programinin
genisletilmesinin ardindan alimlar gliglenirken 2 yillik tahvil faizi yataya yakin seyretti. Buna karsilik 10 yillik tahvil faizi 6
baz puan, 30 yillik tahvil faizi ise 9 baz puan geriledi. Fed’e yonelik faiz beklentileri buyuk 6l¢lide degismezken piyasalar
yilin kalan Ug¢ toplantisinda toplam 22 baz puan civarinda faiz artinmi fiyatlamaya devam etti. 16 Eylil toplantisinda faiz
artisi ihtimali %31 seviyesinde bulunuyor. Dolar endeksi %0,8 deger kaybederken Brent petrol %0,7 artisla 92 dolara
yukseldi. Altin %4,2, glimis %4,8 yikseldi. Bitcoin %7,0 deger kazanarak 69 bin dolari asti. BIST 100 diinki islem giiniine 24
puanlk disiisle basladi. Glinin ilerleyen saatlerinde ise alimlarin gi¢ kazanmasiyla yukari yonli hareket hizlanirken,

endeks 14.486 puana kadar yikseldi. Glini %2,3 kazangla 14.459 puandan tamamlayan endekste giigli goriinim 6ne ¢ikt.

Yeni giine ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yénelik ekonomik baskiyi artirabilecegine iliskin agiklamalariyla
baslandi. S6z konusu agiklamalar jeopolitik endiseleri canli tutarken Baskan Trump’in ilerleyen donemde miizakerelerin
yeniden baslayabilecegine isaret etmesi tansiyonu kismen sinirlayan bir unsur olarak 6ne ¢ikti. Bugiin Asya ve ABD
borsalarinda alicilh bir gértinim hakimken Avrupa vadelilerinde ise sinirli satis baskisi izleniyor. Yurt ici veri gindeminde
ikinci ceyrege iliskin uluslararasi yatirim pozisyonu ve haftalik TCMB ve BDDK verileri ile temmuz ay1 merkezi ydnetim borg
stoku rakamlari takip edilecek. Kiresel tarafta ise Cin Merkez Bankasr'nin (PBoC) gosterge kredi faiz oranlari sabit tutmasi

dikkat cekti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tirkiye ile Suriye arasinda madencilik alaninda stratejik ortaklik gelistiriimesi adina mutabakat zapti imzalandi. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar'in agiklamalarina gére mutabakat zapti ile fosfat Uretimi, fosfat sahalarinin
gelistirilmesi, endustriyel tesisin kurulmasi ve fosfat Uretiminin limanlara getirilmesine yonelik demiryolunun insasini

iceren kapsamli bir projenin hayata gecirilmesi hedefleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



