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Piyasalarda Bugiin

Oniimiizdeki ti¢ yilin hedeflerini kapsayacak olan Orta Vadeli Program (OVP) bu-
gilin saat 11.00'de Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak tarafindan agiklana-
cak. OVP'de biiyiimenin bu yil igin %5,5'ten %3,5-4,0 araligina revize edilmesi, ge-
lecek yil icin daha muhafazakar bir tahminin programda yer almasi 6ngériltyor.
Yilin ilk yarisinda beklentileri asan biiylime rakamlari sonrasinda, tglinciu ¢eyrekle
birlikte kuvvetli baz etkisinin yani sira kurdaki gelismelerin de etkisiyle ekonomide
yasanan gelismeler biiylimeye olumsuz yansiyacak. Uglincii ve dérdiincii ceyrekler-
de sifira yakin degerlerde blytime oranlar gérmek mimkin. Hazine ve Maliye Ba-
kani Berat Albayrak, gecen hafta yaptigi agiklamalarda OVP'de gergekgi makro he-
defler ortaya koyacaklarini belirterek, "Performansi takip edilebilir, seffaf ve hesap
verilebilir bir OVP olacak; kiresel piyasalarin ve yatinmcilarin Turkiye'ye gtvenleri-
nin glglu sekilde tesisini saglayacak" demisti. 2019 biiytime tahmini OVP'nin hassas
rakamlarindan biri olacak. 2019 icin daha 6nce %5,5 olarak 6ngorulen blytime tah-
mininin asagl revize edilmesi yonlinde piyasada genel bir kani hakim. Ancak gele-
cek yil Mart ayinda yapilacak yerel segimler dustk bir biyime hedefi vermek konu-
sunda soru isareti yaratiyor. Kur sokunun etkisiyle enflasyonda bu yil %20 civarinda
bir gergeklesmenin beklenirken seneye de enflasyonun cift hanede kalma olasiligi
yuksek gortinliyor. Ekonomideki gelismelerin etkisiyle cari agigin daralma siirecine
girdigi gorilirken devam edecek bu siire¢ sonunda cari agik/GSYH oraninin %4'tn
altinda kalmasi mimkiin goziikiiyor. Kamu tarafinda ise, Cumhurbagkani Tayyip
Erdogan tarafindan da agiklandigi Uzere, kamunun yapacagl yatirimlarda zaruri
olanlar disinda yeni yatirimlar beklenmiyor, kamunun ciddi tasarruf hedefini haya-
ta gecirmek Gizere somut adimlar atilmasi ise olasi gériiniiyor. OVP'ye yonelik bek-
lentiler ve gelismekte olan llke para birimlerindeki olumlu havanin da etkisiyle diin

yoniinu asagi ceviren dolar/TL bu sabah 6,25 civarinda seyrini stirdurtyor.

Cumhurbagkani Tayyip Erdogan, Cumhurbaskanhgi'nda bir araya geldigi Tirki-
ye'de bulunan ABD'li sirketlerin iist diizey yoneticileriyle gerceklestirdigi goriis-
mede degerlendirmelerde bulundu. Erdogan, Tirkiye'nin ABD ile olan stratejik
isbirliginin, tim inis cikislara ragmen, yatirim ve ticaret araciligi ile daha da giigle-
necegine inandigini sdyledi. ABD'nin Tirkiye'nin en dnemli ticaret ve yatirim ortak-
lari arasinda bulundugunu kaydeden Erdogan, "Bugiin Tirkiye'de 1.700'Un Gzerin-
de Amerikan firmasi faaliyet gsteriyor. Son on yilda bu firmalar tilkemizde 10 mil-

yar dolarin Gzerinde dogrudan yatirim yaptilar. Basta sizler olmak tzere tim firma-

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

Orta Vadeli Program’in agiklanmasi

TUIK, Tiketici gliven endeksi, Eyliil

TUIK, Yurt digi Uretici fiyat endeksi, Agustos
ABD, Philadelphia Fed imalat endeksi, Eylul
ABD, Mevcut konut satiglari, Agustos

TCMB, Uluslararasi yatirim pozisyonu, Temmuz
Almanya, imalat PMI, Eylil

TCMB, Reel kesim gliven endeksi, Eylil

TCMB, imalat sanayi kapasite kullanim orani, Eylil
Japonya, Sonbahar ekinoksu, Tatil

ABD, Conference Board tiiketici gliveni, Eylil
ABD, Yeni konut satislari, Agustos

20-Eyl

21-Eyl

24-Eyl

25-Eyl
26-Eyl

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 96,604 1.81% 7.02% -16.24%
BiST-30 119,370 2.00% 7.11% -16.00%
XUSIN 126,560 1.14% 4.62% -2.20%
XBANK 105,292 6.38% 8.42% -38.56%
Gy Gﬁjlt'..ik A'Y.|I!( YI| Som:.n?
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 6.2445 -1.94% 5.25% 64.81%
Euro/TL 7.2936 -2.08% 5.99% 60.38%
Sepet Kur* 6.7707 -1.85% 6.02% 62.60%
Euro/Dolar 1.1672 0.06% 0.83% -2.70%
Dolar/JIPY 112.27 -0.07% 1.87% -0.36%
DXY 94.5370 -0.03% -0.64% 2.59%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 25.40% 25.32%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.65% 19.02%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.73% 7.61%
ABD -10 yillik tahvil 3.07% 3.06%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 92.50 12.892%
22 Nisan 2020 5.125% 89.75 12.436%
18 Mayis 2021 4.875% 77.75 15.408%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1203.58 0.50% 0.71% -7.59%
Reuters/Jefferies CRB* 196.16 0.64% 1.10% 0.23%
Brent (Dolar/varil) 79.40 0.47% 6.18% 18.74%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.91 0.10% 0.27% -1.42%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr [J[EM



Piyasalarda Bugiin (devam)

larimiza Tiirkiye'nin potansiyeline glivendikleri igin Glkem ve milletim adina stikranlarimi sunuyorum" dedi. Cumhurbaskani, is diinyasini ilgilendi-
ren hususlarla siyasi meselelerin birbirine karigtirilmasinin dogru olmadiginin altini gizdi. Tiirkiye'nin uluslararasi dogrudan yatirimlara hep olumlu
ve destekleyici baktigini kaydeden Erdogan, "Burada altini gizerek ifade etmek isterim ki; Turkiye serbest piyasa ilkelerinden asla taviz vermeye-

cektir" dedi.

Brezilya Merkez Bankasi para birimi realin deger kaybina ragmen faiz oranlarini beklendigi gibi tiim zamanlarin en diisiik seviyesinde sabit
tuttu ancak enflasyon goriiniimiiniin kétiilesmesi halinde gelecekte "kademeli olarak” artirabilecegini belirtti. Merkez Bankasi'nin COPOM ola-

rak adlandirlan para politikasi kurulu, gésterge Selic faiz oranini ard arda doérdiinci toplantida da %6,5'te sabit tuttu.

“Avrupa’nin Ekonomik Birliginin Siirdiiriilmesi” konulu forumda konusan Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Mario Draghi, Euro Bolgesi’nin mali
enstriimanlarinin krizlerle miicadele icin nemli bir biiyiiklikte olmasi gerektigini belirtirken bu enstriimanlarin iyi tasarlanmis ve istikrari sag-
layici olmasi gerekir dedi. Draghi istikrari saglamak icin ek mali enstriimanlara ihtiyag oldugunu da vurguladi. Draghi ayrica glinim{iz Avru-
pa’sinin dnceliklerinin kisisel giivenlik, ekonomik glivenlik, geng issizlere istihdam saglanmasi, hasta, yasli ve issizlere bakmak igin sosyal olanakla-

rin gliclendirilmesi oldugunu kaydetti.

Diinya Bankasr’'nin 164 iilkede yapilan anket sonuglariyla iki yilda bir hazirlanan "Kiiresel Yoksullugu Bitirmek" baglhkli raporuna gore, global
asir1 yoksulluk orani 2015 yilinda %11'den %10'a indi. Raporda, asiri yoksulluk siniri olarak kabul edilen kisi basi giinltik gelirden (1,90 dolar-
dan) daha azla geginenlerin sayisinin, 2015 yilinda 736 milyona geriledigi bildirildi. Bu rakam, 2013 yilinda 804 milyon olarak 6lgllmisti. Diinya
Bankasi Grubu Baskani Jim Yong Kim, konuya iliskin agiklamasinda, “Fakirligi 2030'da sona erdireceksek, geri kalan yoksullara ulasacak kapsayici

blyumeyi tesvik etmek igin 6zellikle insani sermayeye ¢ok daha fazla yatirnm yapilmasina ihtiyag var." s6zlerini kullandi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Varlik Fonu Yonetimi Genel Miidiirii Zafer Sonmez istanbul Finans Zirvesi’nde yaptgi konusmada Varlik Fonunun Tiirkiye’nin uluslararasi kart-
viziti olacagini belirtti. Varlik Fonunun bir anonim sirket oldugunun altini gizen S6nmez “Y6netisim konusuna odaklanacagiz. Biz uluslararasi yo-
netisim standartlarini tesis etmek zorundayiz. islev gésteren bir yonetim kurulumuz olmali.” dedi. Malezya’nin varlik fonu Khazanah Nasional’in
40 milyar dolar, Singapur’a ait varlik fonu Temasek’in ise yaklasik 225 milyar dolarlik bir sirket olduguna dikkat ¢ceken Sonmez “Hangi uluslararasi
benzerine bakarsaniz bakin devletin basindaki kisi ya baskanlik etmekte ya da baska bir kidemli politikaci baskanlik etmekte. Recep Tayyip Erdo-

gan ayni sekilde bu gorevi listlenecekler. Dolayisiyla siyasi iradenin de en ylksek dizeyde bir adanmisligi s6z konusu” seklinde konustu.

istanbul Hazirgiyim ve Konfeksiyon ihracatgilari Birligi (iHKiB) Baskan Yardimcisi ve Corap URGE Komitesi Baskam Ozkan Karaca, bu yilin 8
ayinda 1 milyar 86 milyon cift corap ihrag ederek Tiirkiye'ye yaklasik 700 milyon dolar déviz kazandirdiklarini belirtti. Karaca, "Oniimiizdeki 5

yilda Tirkiye'nin ¢corap ihracatini yillik 2 milyar dolara, diinya gorap ihracatindaki payimizi da %15'e ¢ikarmayi hedefliyoruz" dedi.

Demir ve demir iiriinleri ithalatina bugiinden baslamak lizere 200 giin siireyle %25 oraninda gegici korunma 6nlemi uygulanacak. S6z konusu
Urinlerin ithalatina uygulanan ek mali yukimlilikten muafiyet saglamak lizere tarife kontenjani agilmasina karar verildi. Resmi Gazete'nin bu-
glinkd sayisinda yer alan Ticaret Bakanligi'nin ithalatta korunma onlemlerine iliskin tebligine gore, gegici koruma 6nlemi ile getirilen ek mali yi-
kiimlilik kapsamina, demir ve alagsimsiz gelikten yassi hadde Urinleri, gubuklar, teller ve profiller, boru ve igi bos profiller, paslanmaz gelik ile de-
miryolu ve tramvay hattt malzemeleri giriyor. Bu Urinlerin ithalatinda, 6ngoériilen 6nlemden muafiyet saglanmasi amaciyla; yassi mamuller igin 3,1
milyon ton, cubuk, tel ve profil igin 558.534 ton, boru ve igi bos profiller igin 273.901 ton, paslanmaz gelik igin 139.934 ton, demiryolu ve tramvay

hatti malzemeleri igin 27.044 ton tarife kontenjani tanimlandi.

Petkim, STAR Rafinerisi'nin devreye alinmasi igin testlere baslandigini ve devir bedelinin ikinci taksiti olan 240 milyon dolarin 30 Eyliil'e kadar
STEAS'a 6denmesine karar verildigini agikladi. KAP'a diin aksam yapilan agiklamada, 9 Ocak 2018'de SOCAR Turkey Enerji (STEAS) ile STAR Ra-
fineri'nin (STAR) %18 dolayl ortagi olmak tizere Rafineri Holding'in %30'luk hisse devrine yonelik olarak bir hisse devir ve satig s6zlesmesi imzalan-

diginin kamuya duyuruldugu hatirlatildi.



Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri katilim bankasi kurmak igin hazirlik yapiyor. Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi Genel Mldiru Fah-
rettin Poyraz, banka faaliyete gectiginde sektérde katiim bankaciliginin halen %6 olan payinin %9'a ¢ikacagini sdyledi. Tarim sektoriinde halen faiz
hassasiyetinden dolayl bankaya veya kendilerine gelmeyen ¢ok sayida Uretici olduguna dikkat ¢ceken Poyraz, bu durumu dikkate alarak katilim
bankacilig faaliyeti yapmak icin hazirliklarinin stirdigiini kaydetti. Ortaklarina girdi temin edip, onlarin Grinlerini aldiklari igin bir nevi barter yap-
tiklarini dile getiren Poyraz, “Katihm bankaciligi konusunda érnek model olusturma iddiamiz var. Faizsiz sistemi en kolay ve verimli uygulayacak

kurum Tarim Kredi'dir" diye konustu.

Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum, basvuru sayisi 5 milyon 160 bine ulagsan "imar barisi"nda 2 milyar 800 milyon lira civarinda para top-
landigini bildirdi. Basvuru sayisinin 5 milyon 160 bine ulagtigini sdyleyen Kurum, diizenlemesindeki son durum hakkinda "Turizm, sanayi alanla-
rinda sahada belli problemler vardi. Sosyal donatilarin, havaalanlarinin baristan faydalanmasi noktasinda sikintilar vardi. Onlara iliskin usul ve
esaslarl hazirladik. Cumhurbaskanhigimiza génderdik. insallah bugiin yarin yayimlanir. Dolayisiyla sahadaki problemler ¢ézilliir diye diisiiniiyo-

rum." ifadelerini kullandi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tiirk hiikiimetinin doéviz cinsinden gayrimenkul satis ve kiralama anlagmalarini dur-
durma planinin, gayrimenkul sirketleri icin negatif oldugunu savundu. Tirk gayrimenkul sektérintn siklikla déviz cinsinden borglandigini ve
kiralama sozlesmelerini déviz cinsinden yaparak risklerini korunma altina aldigini belirten Fitch, ancak hiikimetin bu sézlesmelerin yerel para

cinsine gevrilmesinin istemesinin, karlarin ve nakit akisinin TL'deki dalgalanmalara daha fazla maruz kalmasi anlamina gelecegini vurguladi.

Otomotiv Distribiitérleri Dernegi (ODD) Agustos ayina iliskin “Avrupa Otomobil Pazari” raporunu agikladi. 2018 Agustos ayi sonunda Tiirkiye,
%18,51 azalig ile Avrupa otomobil satiglari siralamasinda 8. oldu. AB (28) ve EFTA (ilkeleri toplamina gére otomobil pazari 2018 Ocak-Agustos
doéneminde 2017 yili ayni dénemine gore %5,9 artti ve toplam 11 milyon 181 bin 738 adet seviyesinde pazara ulasildi. 2017 yili ayni déneminde 10
milyon 558 bin 511 adet satis gerceklesmisti. AB (28) ve EFTA ulkeleri toplamina gére 2018 yili Ocak-Agustos doneminde gegen yilin ayni donemi-
ne gore en fazla diisiis sirasiyla %11,8 ile izlanda’da, %4,2 ile ingiltere’de ve %3,8 ile irlanda’da goriildi. 2018 yili Ocak-Agustos déneminde, 2017
yili ayni donemine gore satislarini en ¢ok artiran ilk (i¢ pazar siralamasinda Romanya %47,5, Litvanya %32,2 ve Macaristan %31,0 oranlariyla yer

ald.

Burgan Bank SAKP Tiirkiye'ye iliskin yaptigi agiklamada sunlari kaydetti: Tirkiye birimi Tlrkiye'deki ekonomik gelismeleri temkinli olarak izli-

yor. Turkiye'deki mevcut kosullarin karliligimiz Gzerinde énemli etkisini gormiiyoruz.

Ozbekistan Maliye Bakanligi tarafindan 19 Eyliil 2018'de Coca-Cola icecek, The Coca-Cola Company ve EBRD'den temsilcilerin katilimiyla isbirli-
gi firsatlarini goériigmek Gizere bir toplanti diizenlendi. KAP'a diin aksam yapilan agiklamada, toplantida Coca-Cola Ichimligi Uzbekistan'a (Coca-
Cola Beverages Uzbekistan/CCBU) yapilabilecek potansiyel yatirimlarla ilgili 6n degerlendirmelerin yapildigi belirtildi. Agiklamada yer alan bilgiye
gore, CCBU'nun %57,1'i Ozbekistan kamu holding sirketi Ozbekozigovgatxolding'e, %42,9'u The Coca-Cola Export Corporation'a ait bulunuyor.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, tiiketimi az olan konut ve kiigiik esnafa diisiik tarife uygulamasi lizerinde ¢alistiklarini sdyledi.
Elektrik fiyatlarinda ayarlama igin maliyetlere bakilmasi gerektigine isaret eden Dénmez, iki defa yapilan fiyat ayarlamasinin minimumda tutuldu-
gunu ekledi. Enerji verimliligi konusunun dnemli bir etkinlik alani oldugunu soyleyen Fatih Dénmez, Tirkiye olarak enerji tiketiminin azaltilmasi
yolunda adimlar atilacagina degindi. iran ambargosu konusunda dogal gazin 6nemini ifade eden Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani, “Ulkenin arz
glivenligi agisindan ihtiyacimiz var. ikincisi; hukuki agidan baktigimizda, ortada bir kontrat var o kontrata gére saticinin da alicinin da yiikiimliiliik-
leri var. Yani o benim istedigim miktarda gazi vermek, ben bedelini 6demek zorundayim. Bu arada orda al ya da 6de maddesi de var. Eger gazi
almazsaniz bedelini 6demek zorundasiniz. Bir de hukuki bdyle durum s6z konusu. Mesela ge¢cmiste tersten oldu onlarin veremedigi zaman biz
ceza maddeleri uyguluyoruz. Bu iki ydnden baktigimizda zaten bir zorunluluk olarak karsimizda duruyor.” dedi. Fatih Donmez son olarak enerjide

yatirim ertelenmeyecegini soyledi.



Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Dogal gaz dagitim sirketleri, Organize Sanayi Bolgelerinde (OSB) de dogal gaz dagitimi yapabilecek. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK)
tarafindan alinan dogal gaz dagitim sirketlerinin OSB’lerde dogal gaz dagitim faaliyeti gerceklestirilebilecegine iliskin karar Resmi Gazete’de yayim-
lanarak yirurliige girdi. S6z konusu karara gore dogal gaz piyasasinda faaliyet gosteren dagitim sirketleri, OSB’lerin talebi ve muvafakati durumun-
da bu bélgelerde dogrudan dagitim hizmeti verebilecek ve OSB’lerin talebinin ardindan, dagitim faaliyetinin gergeklestirilecegi il icerisinde birden

fazla dagitim sirketi varsa dncelikle dagitim sebekesine baglanti agisindan en uygun mesafede olan sirkete basvurulacak.

Biiyiikgekmece Golii Gizerinde kurulu olan ve Tiirkiye’nin ilk ylizer giines enerji santrali, giinlilk 260 hanenin enerji ihtiyacini karsilayacak kapa-
siteye ulagti. Agustos 2017’de devreye giren projenin 1 yillik hedefi gergeklestirilerek santralden yilda 315 bin kilovat-saat ener;ji Uretiliyor. Bu
proje ile tretilen elektrik ile ayni zamanda yillik 164 ton karbondioksit salimini engelleniyor. Diger yandan, paneller géllerin izerine gelen glines
isinlarini tizerine aldiklari igin goldeki buharlasma miktarinda da azalma saglaniyor. Bliylikgekmece Goli’nde %22 oraninda buharlasarak kaybolan

icme suyunun geri kazanihyor.

YEKA GES-2 ihale bagvurulari 2019 Ocak ayinin son haftasinda alinacak. YEKA GES-2 Sartnamesi taslagi yayinlandi. Kurulacak glines enerjisi sant-
rallerinin toplam baglanti kapasitesi 1.000 MW olacak. Bunun 500 MW’I Sanliurfa-Viransehir YEKA’da, 200 MW’1 Hatay-Erzin YEKA’da ve 300
MW’ ise Nigde-Bor YEKA’da olacak. Bu sekilde tek bir yarisma ile Baglanti Kapasitesi tahsisi gergeklestirilecek. 5 yil icinde devreye alinmasi planla-
nan santrallerde yerli katki oranlar glines panellerinde en az %60, kablo, kablo kanali, tasiyici yapi ve eviricilerde ise en az %51 olacak. S6zlesme-
nin imzalanmasindan itibaren 24. ayin sonuna kadar tiim GES’lerin kurulumuna baslanilacak. Lisans siiresi S6zlesmenin imzalanma tarihinden
itibaren 30 yil olacak. Santrallerde kullanilacak fotovoltaik glines hiicre veriminin en az %21 ve giines modulii veriminin en az %18 olmasi he-
deflenirken glines moddllerinde toplam verim kaybi ve modul émri ilk 10 yil sonunda %9, 25. yilin sonuna kadar %20 olacak. Nigde-Bor YEKA
icerisinde kurulacak GES’te asgari 30 MW/90 MWh (AC) kapasitesindeki lityum-iyon teknolojili Enerji Depolama Sistemi kurulumu gergeklestirile-

cek.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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