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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin yiikselis egilimindeydi. ABD Hazine Bakani Janet
Yellen, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) faiz indirimine baslamasinin llke ekonomisinin
bulundugu yer agisindan olumlu bir isaret oldugunu ifade etti. Janet Yellen su anda en

onemli 6nceliklerinden birinin is glicu piyasasinin giigli kalmasini saglamak oldugunu
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seviyesinde gerceklesti. Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentiler
dogrultusunda %5,00 seviyesinde sabit tuttu. Norve¢ Merkez Bankasi politika faizini % Altin (ons, $) ABD 10Y
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4,50 seviyesinde korurken, Glney Afrika Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan
indirerek %8,0 seviyesine cekti. ABD 10 vyilik tahvil faizi 5 baz artisla %3,74’e Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
yukselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,19 seviyesinde yatay seyretti. Dolar endeksi oA LTk BV 3
yataya yakin seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 Bitcoin §) Karbon (ton, €)

deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,1, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde de %1,6 artis goruldi. Brent tipi ham petrolin
varil fiyatt %1,7 yikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %3,8 disis
kaydedildi. Altinin ons fiyati %1,1 yiikseldi ve Bitcoin %4,7 artisla 63 bin 34 dolardan

kapandi.

Yurtigcinde finansal varliklara yoénelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TCMB
beklentilere paralel bicimde para politikasi faizini %50’de sabit tuttu. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek din yaptigi agiklamada, Orta Vadeli Program’in (OVP) 6zlinde
bir dezenflasyon programi oldugunun altini c¢izerek, dezenflasyonla birlikte

sirdirilebilir yiiksek bilylimeye gecmek istediklerini dile getirdi. Borsa istanbul
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Eylil 76,4
Tiirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) Agustos 8.106

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giini sirasiyla %2,1 ve %2,3 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil

faizlerinde diisus gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika
faizini tahminlerle uyumlu sekilde %0,25’te sabit tuttu. Ulkede ayrica Agustos ayi enflasyon rakamlar agiklandi. Cin’de
bankalarin 1 ve 5 yillik gosterge kredi faiz oranlarinda degisiklige gidilmedi. Bugiin kiresel tarafta Euro Bolgesi Eylil ayi
dncii tiiketici gliven endeksi rakamlari yayimlanacak. Yurticinde ise TUIK Eyliil ayi tiiketici giiven endeksi, Hazine ve Maliye

Bakanligi (HMB) da Agustos ayI merkezi yonetim borg stoku verilerini agiklayacak.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklentiler dahilinde para politikasi faizini %5,00 seviyesinde sabit tuttu. Bir {iyenin 25
baz puanlik indirim yoniinde oy kullandigi toplantida BoE’nin bilangosundaki devlet tahvillerinin gelecek 12 ayda 100 milyar
sterlin azaltilmasi kararlastirildi. Verilere bagh olarak para politikasinin enflasyonda %2 hedefine ulasincaya kadar siki

tutulmaya devam edilecegi belirtilirken, Gnimuzdeki donemde yapilabilecek indirimlerin kademeli olacaginin alti gizildi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) para politikasi faizini degistirmezken, Agustos’ta enflasyon beklentilerle uyumlu sekilde
yiikseldi. BoJ para politikasi faizini %0,25’te sabit tutarken, tiiketici harcamalarina iliskin degerlendirmesini iyilestirse de
ekonomik aktivite ve enflasyona dair belirsizliklerin slirdiglini belirtti. Bununla birlikte, kiresel finansal piyasalardaki
gelismeleri yakindan takip ettigini ekledi. Ayrica, Temmuz’da %2,8 olan manset tiiketici enflasyou Agustos’ta %3,0'a,

cekirdek enflasyon da %2,7’den %2,8’e ylkseldi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentilere paralel bicimde para politikasi faizini %50’de sabit tuttu. Agiklamasinda
Agustos ayi enflasyon verisi sonrasi yayimladigi Fiyat Gelismeleri raporunda belirttigi gibi bir bitiin olarak bakildiginda aylik
enflasyon ana egiliminde belirgin bir degisim olmadigini yineleyerek temkinli yaklagimini korudu. Bir 6nceki karar metnine
kiyasla bu agiklamasinda birtakim degisikliklere gitse de parasal durusuna dair mesajlarini degistirmedi. Enflasyon
dinamiklerine iliskin degerlendirmelerinde giincel gelismeler 1siginda bazi degisiklikler yapti. Dezenflasyon ve indirim
kosullarina iliskin degerlendirmelerini ise degistirmedi. Likidite kosullari ve makro ihtiyati politika cercevesine dair

degerlendirmelerini korudu.

Eylul’iin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde yiikselis goriildii. 13 Eylil haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik bazda
yaklasik 1,2 milyar dolar, doviz rezervleri de yaklasik 5,6 milyar dolar artis gosterdi. Boylece briit rezervler 153,5 milyar

dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 13 Eylil haftasinda 39,7 milyar dolardan 48,8 milyar dolara gikt.

YabanCIlarln Turk ﬁnansal Varllklarlna ilgisi 13 Eylul Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmis Haftalik Portféy
Hareketleri (Milyon $)

haftasinda hisse ve tahvil tarafinda ayrisma gosterdi. 3°°  mmmiiscsenedi sl
2,
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TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine gore,

yurtdisi yerlesikler 13 Eylil’de biten haftada 320,6 milyon

dolar karsihigr Tirk hisse senedi satisi yapsa da, devlet i¢

borclanma senetlerinde (DiBS) portféylerini 1 milyar 646,6

milyon dolar artirdilar. Hafta genelinde 6zel sektor ER 2 iAT3As %80 d33323353358
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

tahvillerindeki yabanci satiglari da eklendiginde toplamda 1

milyar 277,3 milyon dolarlk Tirk finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Turk

finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 10 milyar 793,9 milyon dolar artmis oldu.
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Bankacilik Sektorii Parite Etkisinden Anndinilmig YP mevduat degisimi

13 Eylii’de biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para izz Rllzn ek,
(YP) mevduatlan yaklasik 2,7 milyar dolar diisiis gosterdi. 3000 B el mTR
TCMB'nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduat 2$2 ‘ I ‘
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parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,6 milyar dolar, 100 | o I | ' I | I I ‘ I I I I o I ) |
tlzel kisiler YP mevduat da parite etkisinden arindirilmis olarak iﬁ
yaklasik 2,1 milyar dolar gerileme kaydetti. 13 Eylul 2024 :zz
itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gecen yilin ;u: % % E E 2 ; 2 z% Z%‘ E % E % % % g ?:
ayni donemine gére %4,1 azalarak 201,6 milyar dolar oldu. Kawa«jcma.-m:m-o-~‘<;a§rN--aa- S S o

Sirket ve Sektor Haberleri

Sarj edilebilir hibrit araglarin ithalatina iliskin Resmi Gazete’de teblig yayimlandi. Buna gore, ithali yapilacak araglarin
satis sonrasi montaj, bakim ve onarimi icin 7 cografi bolgede en az 20 yetkili servis istasyonunun ithalatginin kendisi
tarafindan kurulmus olmasi gerekecek. Bu teblig ile gecen yil elektrikli arag ithalatina iliskin yapilan diizenlemenin kapsami

genisletilmis oldu.

Polyester elyaf ithalatinda korunma 6nlemi uygulanacak. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari’'na gore,
polyester elyaf ithalatina 23 Eylil'den itibaren baslamak tzere 3 yil ek mali ylikiimlilik getirildi. Birinci yil kilogram basina
0,048 dolar mali ylikiimlilik uygulanmasi kararlastirihirken, bu ytukiamlilik ikinci yil 0,044 dolar ve tglinci yil 0,040 dolar
olarak belirlendi. Alinan kararda ayrica, bazi ulkeler ve gimrik bolgelerinden ithalatinin korunma 6nleminden muaf

tutulmasi igin tarife kontenjani da agildi. Kontenjan miktari her bir dlke igin yilda 5.531 tonu gegmeyecek.

Diinya Bankasi, 1 Temmuz 2023 - 30 Haziran 2024 dénemini kapsayan 2024 mali
yilinda sagladigi 42,6 milyar dolarlk iklim finansmani ile rekor kirdigini duyurdu.
S6z konusu tutar, bir dnceki yila gore %10 artis anlamina gelirken, bankanin sagladi-
g1 toplam finansmanin %44’line tekabiil ediyor. Boylece banka Aralik ayinda agikla-

dig1 toplam finansmanin iginde iklim finansmanina %45 pay ayirma hedefine yaklas-

mis oldu. Bu iyilesmeye ragmen saglanan finansman gelismekte olan (lkelerde e
enerji donlisimini finanse etmek igin yeterli degil. 2024 mali yilinda iklim finans-

manina Diinya Bankasi kurumlarindan Uluslararasi imar ve Kalkinma Bankasi (IBRD) ile Uluslararasi Kalkinma Birligi (IDA) 31
milyar dolar, Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) 9,1 milyar dolar ve Cok Tarafli Yatirrm Garanti Ajansi (MIGA) 2,5 milyar dolar

katki sagladi.

2025 yili Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) basvurulari 2 Aralik 2024 tarihine kadar
yapilabilecek. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK) tarafindan yapilan agiklamaya goére, 2025 yilinda YEKDEM’den

yararlanmak isteyen yenilenebilir enerji santrallerinin son basvuru tarihi 2 Aralik 2024 olarak belirlendi.

Giines enerjisi santrali kapasitesi artisi artmaya devam ediyor. EMBER Climate tarafindan yapilan bir ¢alismaya gore, ki-
resel glines enerjisi santrali kapasitesi artisinin mevcut hiziyla devam etmesi halinde yil sonu itibariyla 593 gigavata (GW)
ulagsmasi bekleniyor. Bu, bir dnceki yila kiyasla %29’luk bir artis anlamina geliyor. Calismaya goére, bu artisin %56’si Cin tara-

findan gergeklesecek.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



