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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii pozitif bir seyirle tamamladi. Az sayidaki
makroekonomik veri akisi beklentilerin altinda kalsa da beklentilerin Gzerinde
gelen sirket bilangolanyla riskli varliklarin 6nemli bir kisminda yiikselisler stirdd.
ABD’de konut baslangiglari ve insaat izinleri Eylil’de beklentilerin oldukga altin-
da kaldi. Gelismis tilke merkez bankalannin yetkililerinden gelen mesajlar gore-
ce 1thml olsa da kiresel enflasyonist kaygilar riskli varliklardaki toparlanmayi
sinirladi. Gelismekte olan ekonomiler tarafinda Macaristan Merkez Bankasi
(MNB) politika faizini 15 bazpuan artirarak %1,80°e ¢ikarirken, Endonezya Mer-
kez Bankasi (Bl) politika faizini %3,50’de sabit tuttu. ABD 2 yillik tahvilinin faizi
diin 3 baz puan gerileyerek %0,39’a inse de 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan yiik-
selisle %1,64’e ¢ikti. Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri kargisinda
hafif gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri toparlandi. Henry
Hub dogal gaz kontrati %2,0 artisla 5,1 dolar/metrekiip seviyesine, Brent tipi
ham petroliin varil fiyatt %0,9 yikselerek 85,1 dolara ¢ikti. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,9, MSCI diinya hisse senedi endeksi

%0,7 yukselisle glini tamamladi.

Yurtici piyasalar kiiresel egilimlerle hafif toparlandi. Hazine diin yurtiginde iki
tahvil, bir kira sertifikasi ihrag ederken, makroekonomik veri akisi sakindi. Gelis-
mis lilke hisse senetlerindeki egilimlede uyumlu olarak Borsa istanbul gésterge
100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %0,9 ve %0,8 oraninda yikselisler yasandi.
Ulke risk primi ve uzun vadeli tahvil faizleri hafif gerilerken, TL dolar ve euro

esitagirhkhi sepet kargisinda %0,3 toparandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle iyimser bir baslangic
yapt. Bu sabah Asya’da Cin Merkez Bankasi (PBoC) likidite enjeksiyonlarini bir
miktar artirirken, gayrimenkul sirketleri Evergrande kaygilari kismen azaldi. Gi-
ninilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere ek olarak Euro Bolgesi
Eyliil ayi tiiketici fiyat endeksi (TUFE) nihai sonuglari takip edilecek. Yurtiginde
Hazine ve Maliye Bakanlig (HMB) merkezi yonetim borg stoku verilerini yayin-
layacakken, Cumhurbaskani Yardimcisi Fuat Oktay TBMM Plan ve Bitge Komis-
yonu’nda 2022 biitgesi Gzerine bir konusma yapacak. Bu ortamda Tirk finansal
varlikann seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik

haber akisinin 6nemli olabilecegi distinultyor.
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20-Ekm  Euro Bélgesi, TUFE, Eyliil
21-Ekm TUIK, Tiiketici gliven endeksi, Ekim
TCMB, PPK faizkarari
ABD, Mevcut konutsatiglan, Eylul
22-Ekm S&P Tirkiye degerlendirmesi
Kiresel oncliimalat PMI'lar
25-Ekm TCMB, Kapasite kullanim orani, Ekim
TCMB, Reel kesim gliven endeksi, Ekim
Almanya, Ifo is diinyasi gliven endeksi, Ekim
26-Ekm ABD, Yeni konutsatiglan, Eyiil
27-Ekm  TUIK, Dis ticaret, Eyliil

TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Ekim
ABD, Dayanikli tiketim mallarisiparigleri, EylUl

Hisse Senetleri Seviye Giin.li.ik AXI'!( u Sonu.n.a e
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,430 0.9% 3.2% -3.2%
BiST-30 1,536 0.8% 3.4% -6.1%
XUSIN 2,565 0.6% 6.4% 9.6%
XBANK 1,235 2.5% -0.8% -20.7%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 9.2918 -0.4% 7.8% 25.0%
Euro/TL 10.8191 -0.2% 7.0% 19.1%
Sepet Kur* 10.0554 -0.3% 7.4% 22.1%
Euro/Dolar 1.1632 0.2% -0.8% -4.8%
Dolar/JPY 114.36 0.0% 4.7% 10.8%
DXY 93.73 -0.2% 0.3% 4.2%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.78% 18.70%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 20.01% 20.03%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.15% 7.18%
ABD - 10 yillik tahvil 1.64% 1.59%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 102.75 3.21%
23 Ocak 2025 6.000% 101.50 5.49%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1768.9 0.2% -0.3% -6.7%
Reuters/Jefferies CRB* 252.9 0.2% 9.1% 42.0%
Brent (Dolar/varil) 85.1 0.9% 14.4% 64.2%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 5.1 2.0% 5.9% 100.4%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Veriler bir 6ncekiislem giinii kapanislarin baz almaktadir.

T:+90 212334 50 50 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr [J[3M



chndem | 20 Fldm 2021

Piyasalarda Bugiin

ABD’de konut baslangi¢ ve ingaat izinleri Eyliil’de beklentilerin oldukg¢a altinda kaldi. Yilliklandiriimis konut baslangiglan Eylil’de bir 6nceki
aya gore 1,6 azalarak 1 milyon 555 bin adet ile 1 milyon 620 adet olan beklentilerin altinda kalirken, Agustos ayi verileri a sagl yonde revize
edildi. Ayni donemde yilliklandinimiginsaatizinleri aylik bazda %7,7 diistsle 1 milyon 680 bin adet olan tahminlerin altind a 1 milyon 589 adet
olarak gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakanlhg iki tahvil ve bir kira sertifikasi ile yaklasik 6,9 milyar TL i¢ borglanma gergeklestirdi. 8 ay vadeli iskontolu bono ile
toplamda 2,7 milyar TL borglanirken, ihalede ortalama bilesik faiz%18,58 oldu. 5 yil vadeli degisken kupon 6demeli tahville 2,2 milyar TL borg-
lanirken, ihalede ortalama bilesik faiz %20,27 seviyesinde olustu. 2 yil vadeli ve 6 ayda bir %9,05 oraninda donemsel kira 6d emesi yapilacak

kira sertifikasinda ise bor¢glanma tutari 1,9 milyar TL olarak gergeklesti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

UNCTAD 2021 yili ilk 6 ayina iliskin uluslararasi dogrudan yatirim trendleri raporunu yayinladi. Calisma dogrudan yatinmlarin beklenenden
daha gliclii bir toparlanma sergileyerek 852 milyar dolara ulastigina isaret ediyor. Bu rakam dogrudan yatirirmlann pandemi dncesinin %70’
seviyesine geldigini gdsteriyor. Manset rakam gli¢llii toparlanmaya isaret etse de, kompozisyonunda ilke gruplan arasindaki makasin genisle-
meyi sUrdurdigi goriliyor. Nitekim yliksek gelirli Ulkelere yonelik yatinmlar %117, orta gelidi Glkelere %30 artarken, disik gelirli Glkelere
yonelik yatirimlar %9 disus kaydetti. Yatirimlarnn c¢esidinde de farklilasma dikkat ¢cekiyor. Pandemi nedeniyle agiklanan altya pi yatirim paket-

lerinin destegiyle uluslararasi altyapi yatirnmlannda %32’lik artis varken, sanayiye yonelik yesil alan yatinmlarinin %13 azaldigi gérilyor.

S&P, 2021-2023 doénemine iliskin otomotiv sektorii ongoriilerini agikladi. S&P, etkisi yogunlasan yan iletken tedarik sorunu dolayisiyla
2021’de kiiresel otomobil ve hafifticari arag satislanindaki bllyime beklentisini %8-%10 araligindan %2-%4 araligina gekti. S6z konusu tahmin
yaklasik 80 milyon adet arag satisina isaret ediyor. S&P, 2022 yili igin 84 milyon adet, tedarik sorununun hafiflemesini bekl edigi 2023 yili icin
ise 90 milyon adet arag satisi tahmininde bulunuyor.

Giibre fiyatlarinda hizZlanma devam ediyor. TUIK tarafindan agikanan verilere gére, tanmsal girdi e Vemi”eGwﬁkvz;go\?iﬁf‘yGa)e‘Em”er e

=== Hayvan yemi ====Giibre ve toprak gelistiriciler 66.7%

fiyat endeksi Temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina gére %28,7 artarken, yillik en fazla artis gosteren sox

40% 31.3%
alt grup %66,7 artigla giibre ve toprak gelistiriciler oldu. Ayni dénemde hayvan yemi %31,3, enerjive ,
yaglar %21,7 ve tohum ve dikim materyali %9,9 oraninda artis kaydetti. Giibre fiyatlannin Agustos ™

-20%
2020 tarihinden bu yana hizlanarak veri tarihinin en hizl yillik artisini kaydettigi dikkat gekti. T2z g RN T § 2Ezgzs

Kaynak: TUIK, TS:B Ekonomik Ara§t:malar . - .
insaat malzemeleri sektériinde iiretim ve faaliyetlerde toparlanma devam ediyor. Tiirkiye insaat Insaat Malzemeleri Uretim ve Yurtici Satis Endeksi

40.0%

30.0% ——Uretim —Vurtici Satis

.0% 24.3%

Malzemesi Sanayicileri Dernegi (IMSAD) tarafindan yayinlanan insaat malzemeleri sanayi bilesik en-

20.0%
10.0%

deksi Eyliil 2021 sonuglarina gore, sektor faaliyeti bir dnceki yilin ayni donemine gére %16,40 artar- .,

-10.0%

ken, sektor Gretimi ayni donemde %8,96 yiikseldi. Alt endeksler iginde faaliyet endeksinde artisyasa- 00

-30.0%

nirken, giiven ve beklenti endekslerinde sinirli diistsler bilesik endeksteki ytikselisi sinirladi.

Kaynak: Turkiye IMSAD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ingiltere karbon emisyonunu sifirlama hedefi kapsaminda yeni bir niikleer santrala finansman sag-
layacak. The Telegraph'in haberine gore hiikimet bu hafta, 2024 secimlerinden 6nce yeni bir niikleer santralin finansmani igin planlanni agik-

layacak. Santralin 6 milyon konuta yeterli elektrik Giretecek.

Bill Gates, ingiltere’de iklim krizi ile miicadele igin yatirim yapacak. Yapilan agiklamaya gore, ingiltere genelinde iklim kriziyle miicadelede
yesil teknolojinin maliyetini diisirmek ve yatirim igin Bill Gates'in kar amaa giitmeyen kurulusu Breakthrough Energy ile ingilizhiikiimeti ara-

sinda 400 milyon sterlin degerinde bir ortaklik yapilacak.

Cin, elektrik santrallerine kémiir stoklarini artirma talimati verdi. BloombergHT haberine gére, Cin’de merkezi yonetim bu kis konutlara i1sin-
ma icin yeterli tedarigin saglanabilmesi amaciyla, yerel yonetimlere tiim kdmirle galisan elektrik santrallerinin ellerinde ye di giinlikten daha
fazla yakit bulundurmasi talimatini verdi. Bununla birlikte, Cin Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu, WeChat sayfasindan yapti g1 agiklamada

Cin’in kdmdr fiyatlanna midahale 6nlemlerini degerendirdigini belirtti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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