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Kiiresel piyasalarda risk istahi zayif bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akisi ve sirket bilangolari karigsik bir tablo ¢izerken, diin tahvil
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Giinliik Degisimler

faizlerindeki yiikselisle birlikte finansal piyasalarda kirilgan bir seyir gézlendi. Diin ABD’de

actklanan Eylil ayr konut baslangiglari beklentilerin altinda kalirken, insaat izinlerinde artis Dolar/TL

tahminleri asti. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) farkli bolgelerden gelen verilerle derlenen 185 4 0

Beige Book raporu ekonomik aktivitenin ihmh bir tempoda genisledigine dikkat cekerek R2Y

gériinimii énceki rapora gdre yukar revize etti. isgiicii piyasasinda iyilesmenin bir miktar 1518 ¥ Sbp

yavasladigini ortaya koydu. Ote yandan, enflasyonda artislarin bir miktar hiz kesmekle
DXY

birlikte hala yiksek oldugunun altini ¢izdi. Chicago Fed Baskani Charles Evans, Fed’in gegen 130 A 0

ayki toplantisinda ortaya koydugu faiz artirim patikasinin enflasyonu disirmek igin yeterli

Altin (ons, $)
1628 W -1.4%

olacagl konusunda iyimser oldugunu, ancak enflasyonun kotilesmesi halinde Fed’in daha
fazlasini  yapmak durumunda kalabilecegini soyledi. Ekonomik durgunlugun her
zamankinden daha yakin bir risk oldugunu ifade eden Evans, faizlerin hizli artirilmasi Brent varl §)
durumunda ekonominin resesyona girebilecegi uyarisinda bulundu. St. Louis Fed Baskani N4 A 26%

James Bullard 6nden yiklemeli faiz artislarinin 2023 basinda sonlanmasini beklerken,
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gelecek yil para politikasi durusu yeterince siki olursa enflasyonda dislisiin baslayabilecegini
ve bu durumda da sadece kugik ayarlamalar yapilabilecegini ekledi. Minneapolis Fed paz almaktad
Bagkani Neel Kashkari ise Fed’in faiz artislarini, gelecek yil iginde bir noktada durdurma
ihtimalinin oldugunu ancak cekirdek enflasyonun tepe yaptigina veya hiz kestigine dair
heniiz bir isaret gérmedigini belirtti. Ote yandan, ingiltere’de diin igisleri Bakani Suella
Braverman gorevinden istifa etti. S0z konusu istifa kararinin teknik gerekgelere
dayandinldigi belirtilse de Avam Kamaras’'nda kaya gazi ve petroliniin ¢ikariimasi

konusundaki yasa tasarisina iliskin oylamanin baski ile kazanildigina dair haberler politik

belirsizlikleri artiryor. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan artisla %4,13’e,

Déviz Kurlaninda Giinliik H

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Lirast I o MSCl Tiirkiye I
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.0% MSCI Latin Amerika 0.0%
Dolar Endeksi 0.8% )
Dolar/Brezilya Reali 0.6% MSCl GOU Avrupa L
Dolar/Japon Yeni 0.4% MSCl Kuzey Amerika -0.7%
Dolar/Meksika Pesosu 0.4% MSCI Diinya -0.8%
Euro/Dolar -0.8%
MSCI Avrupa -1.1%
Dolar/Rus Rublesi -0.8%
JP Morgan GOU Endeksi -0.8% MSCl Asya Pasifik A3
ingiliz Sterlini/Dolar -0.9% MSCl GOU -1.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Ekim %11,00 %12,00
ABD ikinci EI Konut Satislani (aylik degisim) Eyliil -%0,4

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Almanya 10 yillik tahvil faizi de 9 baz puan yiikselerek %2,36’ya ¢ikti. ingiltere 10 yillik tahvilin faizi ise 8 baz puan gerileyerek %
3,87’ye indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,8 geriledi. Dolar
hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gl kazandi. Birkag glindir gerileyen
Brent tipi ham petrollin varil fiyati diin %2,6 yikselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyat1 %3,0, ABD igin referans dogal gaz fiyat

%4,9 geriledi. Dolardaki gliclenme ve tahvil faizlerindeki yiikselis altin fiyatlarinda %1,4 diistse yol a¢ti.

Makroekonomik giindemin gérece sakin oldugu diin Tirk finansal varliklar genel olarak karigik bir seyir izledi. 2 yillik tahvilin faizi
52 baz puan gerilerken, 10 yillik TL ve dolar cinsi tahvil faizleri hafif yiikseldi. Ulke risk priminde sinirli diisiis yasandi. Borsa istanbul

100 ve 30 gosterge endekslerinin her ikisi de %1,0 ylkseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,4 deger kazandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle zayif bir baslangi¢ yapti. Cin Merkez Bankasi (PBoC) para politikasi faizlerini
sabit tutarken, Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki yendeki deger kayiplarina ve oynakliga karsi gerekli adimlari atabileceklerini
yineledi. Japon Merkez Bankasi (BoJ) ise getiri egrisi hedefini sirdirebilmek icin menkul kiymet alimlarini artirirken yendeki deger
kayiplarini sinirlama g¢abalarinin etkisi azaliyor. Bu ortamda bu sabah kiresel riskli varliklarda satis baskisi sirerken, giintin ilerleyen
saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlerin yaninda ABD Eylil ayi ikinci el konut satiglari, haftalik igsizlik maagi bagvurulari ve
Ekim ayina ait bolgesel aktivite verileri takip edilecek. Yurtiginde glindemin 6n sirasinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi
olacak. Anketlerde TCMB’nin haftalik repo faizini 100 baz puan indirerek %11,00’a cekmesi beklenirken, kararla birlikte Turk finansal

varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi digi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi diisiintliyor.

ABD’de Eylil ayi1 konut baslangiglari beklentilerin altinda kalirken, ingaat izinlerinde artis tahminleri ast. Yilliklandiriimis konut

baslangiglari Eylul’de aylk bazda %8,1 diserken, ingaat izinleri %1,4 artis kaydetti.

Euro Bélgesi’nde Eyliil ayi tiiketici enflasyonu 6ncii hesaplamalarin hafif altinda geldi. Aylik bazda tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) %
1,2 artarken, yillik enflasyon Agustos ayindaki %9,1’den %9,9’a yikseldi. Enerji ve islenmemis gida hari¢ cekirdek enflasyon aylik
bazda %1,0 olurken, cekirdek TUFE yillik enflasyonu %5,5'ten %6,0’e ¢ikti. On hesaplamalar ise Eylii'de manset yillik enflasyonun %
10,0’a, gcekirdek enflasyonun %6,1’e ¢iktigi yonindeydi.

ABD Bagkani Joe Biden, elektrikli arag bataryalarina 2,8 milyar dolar
hibe destegi verilecegini agikladi. Baskan Biden yaptigl agiklamada, bu
hibenin ABD’de elektrikli arag batarya ve bunlari inga etmek igin kullani-
lan minerallerin ABD’deki Uretimini artirmak igin kullanilacagini belirtti.
Bu konuya iliskin bir agiklama yapan Beyaz Saray ise, Cin’in halihazirda
kritik mineral tedarik zincirini kontrol ettigini ve ABD'deki madencilik,
isleme ve geri donlsim kapasitesinin yeterli olmamasinin elektrikli

araclarin gelistiriimesini ve benimsenmesini engelleyebilecegini ifade
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye'nin Otomobili Girisim Grubu (TOGG) ve Shell isbirligine gidiyor. Togg'un sarj markasi Trugo ile Shell arasinda Bilisim
Vadisi'nde gerceklesen imza toreniyle duyurulan is birligi kapsaminda, Trugo’nun 81 ilde 600’lin lizerinde lokasyonda 1000 adet
yuksek performansh sarj cihazi kurma hedefi ile uyumlu olarak 6ncelikle 400 Shell istasyonu belirlendi. Belirlenen bu lokasyonlarin
320’sinde Trugo, 80’inde ise Shell & Turcas cihazlarin kurulumundan sorumlu olacak. S6z konusu 400 lokasyonda kurulacak yuksek

performansli sarj cihazi sayisi ise yaklasik 600 adet olarak belirlendi.

E-Ticaret Altyap: Saglayicilari Dernegi (EDER) Sézciisii Yiiksel Eminoglu, yurt icinde e-ticaret aktivitesine iliskin acgiklamalarda
bulundu. Eminoglu, e-ticarette bu yilin 3. ceyreginde 2021'in ayni donemine gore islem adetlerinin %41 arttigini, tutar olarak ise

blylmenin %243 seviyesinde oldugunu ifade etti.

Tirkiye’nin Nijerya Hikiimeti ile yapmis oldugu enerji ve hidrokarbon alanlarindaki isbirligine iliskin mutabakat zaptinin onayini
iceren karar Resmi Gazete’de yayimlandi. Yayimlanan mutabakat zaptlari petrol ve dogal gaz arama ve uretim ¢alismalarinin ve

yenilenebilir enerji projelerinin gelistirilmesini tesvik ediyor.

2022 yih tarim destekleri agiklandi. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari'na gore, 2022 uretim yilina ait tarim
desteklerinin giftcilere 6demesi 2023 yili biitgesinden yapilacak. Kararnameye gore fark 6demesi yapilan 18 Uriinden sadece yas ¢ay
destekleme primi kiloda 13 kurustan 30 kurusa yikseltildi. Diger Granler igin herhangi bir artis yapilmadi. Organik tarim ve iyi tarimda

destek artisi yapiimadi.



TSKB

Glndem | 20 Ekim 2022

i (%)

gris

Hazine Tahvillerinde Getiri E

TCMB Faiz Koridoru

Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz

10 Yilhk

5 Yilhk

3villik

2 Yilhk

26

o o ~ < -

~ ~ - - -
0 T © W N ©
N N N = o«

1Yilhk

ez ndy
zzzeH
ZZSIN
zans
1z RIY
1Zm3
Tz ndy
TZZeH
TZSIN
Tz ans
0z ey
oz m3
0z ndy
0z zeH
0Z SIN
oz an$
61 eIy
6T i3
61 ndy
6T zeH
6T SIN
6T ans
81 el

e 1 Ay Once

=1 Hafta Once

2021 Sonu

—S 0N

@ BOrc Verme e Politika Faizi ~«====AOFM

@ Bor¢lanma

100)

Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2018

=100)

USD/GOU Para Birimleri (31/12/2018

+ Zz ndy
| zzzeH
FTzsiN
tzzans§
L Tz ey
F1zna
t Tz ndy
L TZzeH
FIZSIN
t Tz ang
L oz 3y
Fozp3
+ 0z ngy
L0z zeH
F 0z sIN
F 0z ans
L 6T ey
A E]
- 6T ndy
L 6T zeH
k6T SIN
LU
81 ely
t 2z ndy
- ZZZeH
FTTSIN
zzans
FTzew
R E]
t Tz ndy
FTzzeH
@ FIZSIN
Tz ans
F 0z eay
S IAE ]
t 0z ndy
+ 0z zeH
F0Z SIN
+ oz ans
L 6T ey
]
t 61 ndy
6T zeH
k6T SIN
k6T ans
8T eIy

650
550
450
350
250
150

50

400
350
300
250
200
150
100

50

= XU100 emm===XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

7 AR s BRL e RUB s INR

e TRY

Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)

[44LE]

tzziAa

+ zzndv

L zzwayl

L zzzeH

L zzhew

r TSN

L zz1en

tzzang

L zzea0

rlzew

Fresen

LI4LE]

116

tzziia
F zz way
t zzhew
L zzien
I Zz ®20
L TzSe)
tTziAa
b1z way
b Tzhen
b Tzlen
I 1Z 220
L oz sex
t oz A3
F 0z way
t oz Aew

L ozew

1000
900
800
700
600
500

400

300
200

100

0z e20

e ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

Dolar Endeksi

.

Kiiresel Gosterge Faizler (%)

=100)

MSCl Hisse Endeksleri (31/12/2018

144 ]

gy

waL

tczeH

Tzhenw

TSN

e

wans

w0

Tzey

TTsey

0.0

L14xE]

-1.0

Tz ngy
Tz ZeH
TSN
and
TZRIY
M3
Tz ngy
TZZeH
TZSIN
1zané
0z eay
ozm3
0z ngy
0z 2eH
0ZSIN
o0z ané
61 eay
61 M3
61 ndy
6T 2eH
6T SIN
61.4né
T el

180

160

140

120

100

e MSCI GOU

Euribor - 6 aylik

Libor - 3 aylik ems=Libor - 6 ayllk === Euribor - 3 aylik

MSCI TR

MSCI Diinya

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



