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Piyasalarda Bugiin

New York FED Bagkani John Williams, ABD ekonomik genislemesini giiglendirmek
icin gelecek ay yapilacak toplantida kademeli faiz artirrm dongiisiine devam edil-
mesini bekledigini séyledi. Williams faiz oranlarinin hala ¢ok dusik oldugunu be-
lirtirken mevcut genislemenin miimkin oldugunca uzun siire devam etmesini iste-
diklerini ifade etti. Williams, FED'in 6énceden belirlenmis bir rotada olmadigini ve
ekonomiyi diusik enflasyon ile glgli tutmak icin para politikasini ayarlayacagini
kaydetti. FED'in Ust dlzey yetkilileri daha fazla faiz artirrmina isaret etseler de FED
Baskan Yardimcisi Richard Clarida ve Dallas FED Baskani Robert Kaplan gegen hafta
kiresel yavaslama konusunda endiselerini dile getirdiler. Dolar endeksi iki haftanin
dip seviyesine dogru gerileyerek 96,21'de islem goriyor. Endeks gecen hafta yakla-
stk %0,5 gerileyerek Eylll sonundan bu yana en blylk haftalik distsini kaydetti.
Dolar ayrica ABD konut insaat glveni verisiyle baski altinda kaldi. ABD konut insaat
gliveni Kasim ayinda 4,5 yildan uzun slirenin en buyuk aylik duslsint kaydederek
artan bor¢lanma maliyetlerinin gayrimenkul sektorlint daralthgini ortaya koydu.
Bu gelismeler 1siginda dolar rallisinin sona erdigini iddia eden ¢esitli analizler yayin-
lanmaya basladi. Ancak dolarin tekrar yikselecegini savunan analistleri de gérmek

muimkiin.

Yavaglayan talep, yiikselen maliyetler ve net kar biyiimelerinde diisiis endiseleri
nedeniyle sert sekilde gerileyen teknoloji hisseleri Wall Street'in saticili kapan-
masina yol agti. Nasdaq gunli %3'lik dusUs ile kapatirken teknolojik gelismeyi
temsil eden FANG hisselerinde satislar 6ne ¢ikti. Asya borsalari da bu sabah satici-
liydi. Japonya digindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0,9 geriler-
ken, Shanghai Composite %1, teknoloji yogun G. Kore Kospi endeksi %0,8, Avust-
ralya borsasi %0,9 geriledi. Japonya'nin Nikkei endeksi ise %0,9 diisis kaydetti. Nis-
san Motor hisseleri Yonetim Kurulu Baskani Carlos Ghosn'un sirket parasini kisisel
amach kullandigi ve gelirini eksik beyan ettigi gerekgesiyle tutuklanmasinin ardin-
dan %4,3 geriledi. Din piyasa énemli bir veri akisinin olmadigl genel olarak sakin
bir glinl geride birakirken, gelismekte olan Ulke para birimlerinde gézlenen olumlu
havaya ve dolardaki kiresel zayifliga paralel yéniini asagi ceviren dolar/TL 5,3070
seviyesine kadar geriledi. Bu sabah ise dolar/TL 5,3190 seviyesinde islem gériyor.
Tahvil bono piyasasinda 10 yillik gésterge tahvil valérde son islemde %16,64, spot
kapanista ortalama %16,59 seviyesindeydi. iki yillik gbsterge tahvilde bilesik faiz ise

spot kapanista ortalama %20,32, valérde son islemde ise %20,31 seviyesindeydi.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

20-Kas  TUIK, Yapi izin istatistikleri, Eylil
HMB, Merkezi yénetim i¢/dis borg verileri, Ekim
Almanya, UFE, Ekim

ABD, Konut baglangiglar, Ekim

TUIK, Konut satis istatistikleri, Ekim
ABD, Dayanikh mal siparisleri, Ekim
TUIK, Tuketici gliven endeksi, Kasim
TUIK, ingaat maliyet endeksi, Eyliil
Euro Bolgesi, ECB toplanti tutanaklari
Gliney Afrika, Faiz orani karari

ABD, Suikran Giind, yarim giin tatil
Japonya, Sukran Gind, tatil
Almanya, GSYH biyime, 3C18

21-Kas

22-Kas

23-Kas

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 94,571 1.02% -1.95% -18.00%
BiST-30 118,631 1.02% -1.02% -16.52%
XUSIN 112,259 0.35% -7.97% -13.25%
XBANK 120,364 1.66% 4.03% -29.77%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.3015 -0.55% -5.51% 39.92%
Euro/TL 6.0875 0.01% -6.24% 33.86%
Sepet Kur* 5.6945 -0.32% -5.87% 36.56%
Euro/Dolar 1.1451 0.29% -0.83% -4.54%
Dolar/JPY 112.54 -0.25% 0.25% -0.12%
DXY 96.1930 0.02% 0.19% 4.44%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 20.31% 20.19%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 16.64% 16.69%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.61% 7.55%
ABD -10 yillik tahvil 3.07% 3.07%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 97.63 8.038%
22 Nisan 2020 5.125% 96.25 7.966%
18 Mayis 2021 4.875% 89.88 9.536%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1223.98 0.21% 0.20% -6.02%
Reuters/Jefferies CRB* 193.51 0.80% -4.13% -0.96%
Brent (Dolar/varil) 66.79 0.04% -16.33% -0.12%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.70 -6.28% -1.43% 49.17%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Hazine yurtigi tasarruflarin artirllmasi, yatirnrmc tabaninin genisletilmesi ve finansman araglarinin gesitlendirilmesi amaciyla 18 Kasim 2020
itfalh 2 milyar TL tutarinda kira sertifikasi ihra¢ edecek. Hazine tarafindan yapilan yazili agiklamaya gore 21 Kasim 2018 valorli TL cinsi sabit
kira 6demeli kira sertifikasi ihraci bankalara dogrudan satis yontemi ile gergeklestirilecek, yatirnmcilarin kira sertifikasina iliskin talebinin, program-
lanan ihrag tutarindan fazla olmasi durumunda ihrag tutarinin revize edilebilecek. ihragta dénemsel kira orani %8,95 olarak belirlendi. Hazine Ka-

sim 2018-Ocak 2019 dénemine iliskin Ug¢ aylik borglanma stratejisinde Kasim'da 1,3 milyar TL tutarinda kira sertifikasi ihrag edecegini duyurmustu.

Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakani Zehra Ziimriit Selguk, isverenlerin 12 ay1 gegmeyen SGK borglarini uygun kosullarda taksitlendirerek
yapilandirilacagini agikladi. Selguk yaptigi yazil agiklamada, Sosyal Glvenlik Kurumu tarafindan uyumlu isveren diizenlemesinin hayata gegiril-
digini belirterek, "Uyumlu isverenlerimiz aylk taksitler halinde prim borglarini 6deyebilecek, 60 aya kadar taksitlendirme yapilabilecek; 500,000
TL'ye kadar olan borglarda teminat aranmayacak ." dedi. Diizenlemeden yararlanabilecek uyumlu isverenlerin tespiti Sosyal Glvenlik Kurumu ta-
rafindan yapilacak. ilgili tespitte ticari, zirai veya mesleki faaliyeti nedeniyle yillik gelir veya kurumlar vergisi miikellefi olanlardan; basvuru tarihi
itibariyla en az 3 yildir prim 6deme yiikiimliisii olmak sarti aranacak. isverenlerde basvuru tarihinden geriye dogru i yila ait aylik prim ve hizmet

vb belgelerini stiresinde vermis buna ragmen son bir yil igerisinde borglarini 6deyememis olmasi gerekecek.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Fitch Ratings yayimladigi raporda, yiikselen piyasalara yonelik negatif baskilari degerlendirdi. Raporda "ABD'deki parasal sikilasma, guiclenen
dolar ve kiiresel ticaret ile buylimeye yonelik risklerin etkisi 2019'da hissedilmeye devam edecek." degerlendirmesine yer verildi. Sikilasan kiresel
finansal sartlarin yikselen piyasa ekonomilerine yonelik sermaye akislarini sinirlayacagi 6ngoérisinde bulunan Fitch, raporunda yiikselen piyasa
ekonomilerine ait merkez bankalarinin aldiklari 6nlemlere de deginilerek faiz artirimlarinin baskilari azaltmaya yardimci olabilecegine ancak buyu-

meyi zorlastiracagina isaret etti.

Ulastirma ve Altyapi Bakani Cahit Turhan, “2020'de 5G hizmetini topluma sunmayi planliyoruz" dedi. 5G ile ilgili Ulastirma ve Altyapi, Sanayi
ve Teknoloji Bakanligi ile birlikte Haberlesme Teknolojileri Kimelenmesi ¢atisi altinda 17 firmanin yabanci Urline gerek kalmayacak sekilde tim
iletisim sistemlerini yerli Giriin olarak piyasaya ¢ikarmak tizere giiclerini birlestirdigini belirten Turhan, TUBITAK'In da destek vermesini teminen
imzalarin atildigini sdyledi. Turhan, yaklasik 253 milyon lira yatinmla gerceklestirilecek 5G sistemlerinin tamamen yerli Girlin olarak piyasaya ¢ikari-
lacagina isaret ederek, "Sistem Tiirk Telekom, Vodafone ve Turkcell tarafindan da desteklenmekte. Bunlarla ilgili 5G Vadimiz'de yeni nesil haber-
lesme teknolojileriyle birlikte ODTU, Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumunun beraber yiiriittiigii birtakim isletim firmalarinca desteklenen bir or-

tamda ¢alismalar sirdiriliyor" diye konustu.

Kiiltiir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, Tiirkiye Turizm Gelistirme Fonu kurulacagini duyurdu. Kiiltir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Er-
soy, "tanitma ofisi" ve "yatirim ofisi" olarak iki boliimu olacak ve biyik kismi sivil toplum kuruluslarinin temsilcilerinden olusacak 11 kisilik yone-
tim kurulu ile galismasi planlanan Tirkiye Turizm Gelistirme Fonu kurulacagini, buna iliskin yasal diizenlemeyi yilbasina kadar yetistirmeye ¢alistik-
larini bildirdi. Kiltir ve Turizm Bakanliginin 2019 yili biitgesinin gorisiildigli TBMM Plan ve Biitce Komisyonunda milletvekillerinin sorularini ya-
nitlayan Ersoy, Milli Egitim Bakanhgiyla turizm meslek liselerinin kolej statlisiine kavusturulmasi ve sektorde galisan insanlarin lojman sikintisinin
giderilmesiyle ilgili calisma yurattiklerini, THY ile de Direkt Turizm Hamlesi’ni baglattiklarini belirtti. Ersoy ayrica seyahat acentelerine ugus ve kru-
vaziyer destegi kapsaminda 2019 yili biitgesinde 943 milyon lira 6denek ayrildigini bildirdi. Ersoy “Bagh ve ilgili kuruluslar dahil 2019 yili blitgemiz

5,66 milyar lira olarak 6ngorilmekte. Bitgenin 1,32 milyar lirasi yatinnm, 4,34 milyar lirasi ise cari biitge olarak planlanmakta" diye konustu.

Hazir giyimde yilsonu ihracat beklentisi 18 milyar dolar. istanbul Hazir Giyim ve Konfeksiyon ihracatgilari Birligi (IHKIB) Baskani Mustafa Giilte-
pe, hazir giyim ihracatinda yakaladiklari yeni ivmeyle yilin 10 ayinda 14,8 milyar dolara ulastiklarini belirterek, 2018 sonunda 18 milyar dolara

ulasinz. 2019'da ise 19 milyar dolarin Gizerine gikacagimizi dngoriyoruz." degerlendirmesinde bulundu.
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Aksa Enerji (AKSEN) - Gana Akaryakit Enerji Santrali'nin kurulu giiciiniin, 280 MW'tan 370 MW'a yikseldigini, devreye alinan 90 MW gticiindeki
ekipmanin kabuliniin Bakanlik Heyeti tarafindan onaylandigini agikladi. Yatirimin devreye alinmasiyla garanti edilen kapasite 223,5 MW'tan 332

MW'a yikseldi. Sirket kapasite ticretlerini 332 MW Uzerinden tahsil edecek.

Restoran zinciri Lunchbox, yasadigi mali krizi asamayinca konkordato istedi. Mahkeme, hem davaci iki sirkete hem de sahipleri icin tedbir ka-

rari verdi.

iDO’dan i¢ hat seferlerini durdurma karari ile ilgili yeni bir agiklama geldi. iDO, i¢ hat seferlerini durdurma kararinin nedenlerini 7 maddede
acikladi. Agiklamada, i¢ hat seferlerini gegici olarak durdurma kararinin kredi yapilandirma goriismelerini yaptigi bankalarin tavsiyesi ve yabanci
ortagin talebiyle alindigi belirtiliyor. iDO 2011 yilinda, Tepe, Akfen, Souter ve Sera ortakligina 861 milyon dolar imtiyaz bedel, 73 milyon dolar

kredi devri olmak UGzere 934 milyon dolara 6zellestirilmisti.

Kendi markasi Tuff Support ile iretimin %95’ini ihrag eden insu Teknik, gazli amortisér ve damper alanindaki tecriibesini yerli otomobil proje-
sine de tasimak istiyor. Ar-Ge altyapisiyla bu alandaki gelistirmelerini artirarak siirdiirdiiklerini belirten insu Teknik Yénetim Kurulu Baskani Hakan
Stialp, “Yerli arag icin destek verebilecek durumdayiz. Konu yeniden giindeme geldiginde insu Teknik olarak bize verilecek géreve haziriz” dedi.
2005 yilindan bu yana Bursa’da Uretim yaptiklarini kaydeden Sualp, 6zellikle binek ve ticari araglar ile agir vasitalarda etkin olduklarini séyledi.
Bazi orijinal malzeme (reticisi firmalarin (OEM) yurtdisindan tedarik ettikleri amortisorleri de yerli olarak tiretmeye baslayacaklarini duyuran Si-
alp, OEM’de pazar hedeflerinin %35’i gegmeyecegini, agirlikli olarak satis sonrasi ve hizmetler (aftermarket) tretimini stirdiireceklerini ifade etti.
Son yillarda 6zellikle lUks araglarda elektrikli amortisérlerin, kaldirag sistemlerinin kullanilmaya baslandigina dikkat ¢ceken Sualp, bu tip amortisér-
leri de Turkiye’de Ureten ilk firma olacaklarinin altini gizdi. Stialp ayrica yil sonuna kadar Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan onayli Ar-Ge

Merkezi olacaklarini da aktardi. insu Teknik, 10 bin metrekare kapali alana kurulu tesisinde 140 kisi ile iiretim yapiyor.

Volkswagen, elektrikli otomobil iiretimi icin 44 milyar euro yatirim yapacagini agikladi. Sirketin icra Kurulu Baskani Herbert Diess,
Volkswagen’in e-otomobilde diinya genelinde ilk siraya oturtacaklarini ve Tesla’dan daha ucuz elektrikli arag treteceklerini agikladi. 2018-2022
yillari arasinda 34 milyar euroluk yatirim hacminin Denetleme Kurulunda kararlastirildigini ve sirketin Wolksburg’daki merkezinin Emden, Hanno-

ver ve Zwickau elektrikli araba merkezi haline gelecegini belirtildi.

ilagta yerli iiretim igin bir biiyiik adim daha atildi. Yerli ilag firmasi Berko ilag, istanbul'da kurdugu ilag iiretim tesisinin ticlincii fazini hizmete
ach. Hizmete alinan bu faz ile birlikte ilag sektoriinde yerlilesme adimlari hizlanmasi amaglaniyor. Tesisin icinde T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi

onayli Ar-Ge merkezi de yer aliyor.

Kiiresel ticarette rotanin Bati’dan Dogu’ya kaymasi ve Gin’in ipek Yolu’nu igine alan Bir Kusak Bir Yol gibi projeleri Tiirkiye’ye yabanci ilgisini
artiniyor. Dogu’ya yapilan ticaretten daha fazla pay almak isteyen Almanlarin; Orta Dogu, Tiirki Cumhuriyetler ve Uzak Dogu’ya kesintisiz baglanti
icin iki bolge arasinda kopri konumda olan Tirkiye'yi lojistikte hub yapmak istedikleri belirtildi. Gegen hafta gergeklestirilen 24. Tagsimacilik ve
Lojistik Kongresi’'ne katilan Alman Lojistik Birligi temsilcilerinin, Asya’ya kesintisiz baglanti igin Tirkiye'ye lojistikte isbirligi yapma teklifinde bulun-
dugu ifade edildi. Toplanti sonunda ortak bir ¢alisma komisyonu kurulmasi karari alinirken, isbirliginin mevcut hatlarda yeni tagimacilik servisleri-
nin kurulmasi ile beraber Avrupali sanayicilerin Asya’daki pazarlara daha yakin olmasini saglayacagi kaydedildi. Ayrica, Tirkiye’nin dogu illerinde
lojistik merkezler insa edilmesine kadar pek gok yeni yatirimin da bu isbirligi ile giindeme gelmesi bekleniyor. Ozellikle demiryolunda yabanci yat-

rimin 6ninl agacak biyuk firsatlarin yakalanacagi 6ngériliyor.

Atiklarin ithalat ve ihracat izinlerine iliskin islemler Cevre ve Sehircilik Bakanliginca verilmeye baslandi. Béylece, Bakanlik tarafindan verilen
cevre mevzuat kapsamindaki atik, kat1 yakit, pil ve aklimilator, metal hurda ithalat izinleri ile tehlikeli ve tehlikesiz atik ihracati izinleri bundan

sonra elektronik ortamda sonuglandirilacak. Yeni diizenleme ile ticaretin hizlandiriimasi ve is kaybinin azaltilmasi hedefleniyor.
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Benzinin pompa satis fiyatlarinda 20 Kasim 2018 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere 20 kurusluk indirime gidildi. Uluslararasi akaryakit
piyasalarindaki fiyat hareketleri ve dolar kurundaki degisikliklere bagl olarak akaryakit dagitim sirketleri, benzinin tavsiye edilen pompa satis fiyat-

larini asagiya gekti. Bdylece istanbul Avrupa Yakasi’nda benzinin litresi 6,5 TL seviyesinin altina geriledi.

Motorin 22 kurus ucuzladi. Uluslararasi piyasalardaki fiyat degisiklikleri ve kur hareketlerinin etkisiyle motorinin rafineri ¢ikis fiyatlarinda asagi
yonli bir indirime gidildi. Motorinde rafineri ¢ikis fiyatlari 22 kurus indirilirken, OTV ve KDV tutari ayni miktarda arttirildigindan, indirim pompa

satis fiyatlarina yansitiimayacak.

Rus dogal gazini Karadeniz iizerinden Tiirkiye ve ardindan Avrupa’ya ulastiracak olan TiirkAkim Dogal Gaz Boru Hatti’nin deniz boliimii tamam-
land. istanbul'da diizenlenen térene Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ve Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin katildi. Térende konusan
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, 2014 yilinda ilk adimi atilan bu projenin 2019 yilinda devreye girmesinin planlandigini belirtti. TarkAkim
projesinin sadece Turkiye degil Tlrkiye’nin komsularini da igeren bir bélge icin de pek ¢ok avantaji barindirdigina dikkat ¢eken Erdogan, “Tirkiye
transit Ulkeye ihtiyag kalmadan dogal gaz ihtiyacini karsilayabilecektir. Teknik agidan zorlu bir projeyi gtivenlik ve strdirtlebilirlik standartlaryla

yeni bir ¢itaya tasidik” dedi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih D6nmez, Tiirkiye’nin yilik dogal gaz tiiketiminin 2020 yilinda 60 milyar metrekiipe gikacagini soyledi.
Fatih Dénmez, TiirkAkim 1. Hat Deniz Kismi insaatinin Tamamlanmasi Téreni’nde yaptigi konusmada, Tiirkiye ve Rusya arasinda 1987 yilinda fiilen
baslayan dogal gaz ticaretinde, TlirkAkim ile birlikte yeni bir sayfa daha acildigini sdyledi. TirkAkim’dan 2019’da baslayacak gaz akisiyla, Turki-
ye’nin bu gazin ilk alicisi olarak dogalgaz arz glvenliginin saglanmasinda énemli bir adim daha atmis olacagini vurgulayan Dénmez, boru hattindan

gececek gazin yaklasik yarisinin Turkiye’de kullanilacagini belirtti.

Kerkiik’ten Ceyhan’a petrol sevkiyati yeniden basladi. Irak Kuzey Petrol sirketi, bir yildan uzun bir sire 6nce durdurdugu Kerkiik’ten Ceyhan’a
petrol sevkiyatini yeniden baslatti. Irak Petrol Bakanligi s6zclsli Asim Cihad, “Gunde 50-100 bin varil arasinda Kerkuk sevkiyatlarinin yeniden bas-
lamasi, Irak’in toplam ihracatini artirmayacak, ¢lnki kuzeydeki rafinerilerin bazilarina petroli giiney petrol sahalarindan karsilayacagi? dedi.
Cihad “Dengeli olacagiz ve bu da kuzey rafinerilerinden bazilarina petrol tedarik eden Kerkiik sevkiyatlarinin glineyden karsilanmasi anlamina

geliyor” dedi.

Kayseri ve Civari Elektrik Tirk Anonim Sirketi (KCETAS) 2018 yilinda yaklasik 213 milyon lira tutarinda yatirnm yapti. KCETAS Genel Mudiri Dr.
Hidayet Atasoy, dijital donlisiim ve Endustri 4.0’in elektrik dagitim sektoriinde de etkilerini gostermeye basladigini ifade ederek, yatinmlarinin bu

yonde sekillendigini kaydetti. Hidayet Atasoy, KCETAS'in, akilli sebekeyi uygulayan ilk elektrik dagitim sirketi oldugunu da sozlerine ekledi.

Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi (EPGIS) Baskani Fesih Aktas, altinci ayini geride birakan akaryakitta esel mobil uygulama-
siyla devletin 8,3 milyar lira OTV'den feragat ettigini soyledi. Aktas, 17 Mayistan bu yana uygulanan esel mobil sistemine iliskin degerlendirme-
de bulundu. Aktas, devletin akaryakitta feragat ettigi toplam OTV'nin 6 milyar 319 milyon lirasinin motorin, 541 milyon lirasinin benzin ve 1 milyar

478 milyon lirasinin ise LPG'deki zam ihtiyacinin vergiden karsilanmasiyla olustugunu vurguladi.

istanbul Biiyiiksehir Belediyesi, istanbul’da 6 giines santrali daha kuracak. Giines santralleri ile ilgili bilgi veren istanbul Enerji A.S. Proje ve Is
Gelistirme Sefi Ersin Aydin, “ikitelli’deki giines enerji sistemimiz istanbul’un en yiiksek kapasiteye sahip giines enerji sistemi konumunda. Alan
olarak projemiz 15 bin metrekarelik bir alanda yer aliyor. 7 bin 200 metrekare bir deponun (zerine yine ayni metrekare olgililerde diger deponun
Gzerinde kurulu. Bu tesisimizde Uretilen enerji yaklasik olarak bin 10 hanenin elektrik enerji ihtiyacini karsiliyor. Yilda 2,5 milyon kilovat-saatlik bir

elektrik Giretimi oluyor. Bu da milli ekonomiye 1,2 milyon liralik bir katkida bulunuyor” diye konustu.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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