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I Guindem

Kiiresel piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel finansal piyasalarda riskli varliklar dini karigik bir sekilde tamamladi.
ABD’de Ekim ayi konut baslangiglarinda ve insaat izinlerinde ayrisan performanslar
kaydedilirken, Euro Bélgesi Ekim ayi tiiketici fiyat endeksi (TUFE) éncii hesaplamalarla
uyumlu geldi. ABD’de baskan segilen Donald Trump Ticaret Bakani olarak Cantor
Fitzgerald CEO’su Howard Lutnick’i atayacagini bildirdi. Ote yandan, ABD’nin
Ukrayna’ya uzun menzilli flize kullanma yetkisi vermesi ve Ukrayna’nin Rusya’ya ilk
uzun menzilli fuze firlatmasinin ardindan diin de Rusya nikleer silahlarin kullanim
esigini diistiren doktrini revize ederek jeopolitik gerilimin artmasina yol agti. iran ise
nikleer silah icin gereken 6lclide zenginlestirilmis uranyum Gretimini durdurma
yoniinde adim att. Veri akisinin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirh kalirken, giivenli
liman arayislarina yol agti ve finansal varliklarin performansinda ayrisma yasandi.
ABD 10 yillik tahvilinin faizi diin 2 baz puan gerileyerek %4,40’a, Almanya 10 yillik
tahvil faizi de 3 baz puan diisisle %2,34’e indi. Tahvil faizlerinin gerilemesi bazi
Ulkelerde borsalarin yiikselmesine neden olurken, bazilarinda jeopolitik gerilimlerin
etkisiyle dususler gozlendi. Ancak diinin toplaminda MSCl gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,5, MSCI dinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,4 artis gerceklesti. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ayrisan performanslar kaydetti. Brent tipi ham petrolin
varil fiyati yataya yakin kapanirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyat1 %2,3 geriledi.
Altinin ons fiyati %0,8, Bitcoin %1,0 ylkseldi.

Yurtigi finansal varliklar zayif bir seyir izledi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan,

G20 Liderler Zirvesi'nde basin toplantisi diizenleyerek, dezenflasyon siirecinin 2024
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Haziran ayinda basladigini ve siirecin 2025 yilinda da devam edecegini belirtti. Yurtici makroekonomik veri takvimi
sakinken, diin Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,7 ve %1,9 geriledi. Ulke risk primi hafif
gerilerken, TL cinsi tahvil faizlerinde artislar slirdli. Gin iginde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirhkli sepet

kur karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle uyumlu bir seyir izliyor. Cin’de referans 1 ve 5 yillik kredi faizleri
sirastyla %3,60 ve %3,10 seviyelerinde sabit tutuldu. Giin icinde kiiresel tarafta ingiltere Ekim ayi enflasyon verileri

aciklanacakken, yurticinde Merkezi Yonetim Ekim Ayi Borg Stoku yayimlanacak.

ABD’de konut baslangi¢ ve ingaat izinleri EkKim’de ayrisan performanslar kaydetti. Yilliklandirilmis konut baslangiclari
bir dnceki ay seviyesine gore %0,3 olan beklentilerin hafif tizerinde %0,4 artti. Konut baslangiglari ise ayni donemde %

1,5’lik tahminlerin 6tesinde %3,1 gerilerken, énceki ay verisi asagl yonde revize edildi.

Birlesmis Milletler 29. iklim Degisikligi Konferansi'nin (COP29)
sekizinci giliniinde gozler Brezilya'da eszamanli olarak gergeklesti-
rilen G20 Liderler Zirvesi'nde. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi

Cerceve Sozlesmesi UNFCCC Ydritme Sekreteri Simon Stiell, Zir-

ve'den gelen agiklamalari mizakerecilere net bir mesaj olarak

degerlendirdi; basarili bir yeni finansman hedefi olmadan Bakii'den r\@i Qi
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nokta ise agiklamalarda "fosil yakitlardan uzaklasmaya" dair bir atif
bulunmamasi. 200 tlke COP28 miizakerelerinde enerji sistemlerin-
de fosil yakitlardan uzaklasmak icin bir anlasmaya varmisti. Bu atfin Liderler Zirvesi'nden yankilanmamasi kimi miizake-

reciler tarafindan COP29 siirecini zorlastiracak bir gelisme olarak degerlendirildi.

Ote yandan Birlesik Krallik, Kolombiya ve Yeni Zelanda fosil yakit siibvansiyonlarini asamali olarak ortadan kaldirmayi

amaglayan bir koalisyona katildi. Koalisyonda ¢ogu Avrupa'dan olmak tizere 13 diger tlke daha yer aliyor.

Konferansin "Gida, Tarim ve Su" tematik gliniinde iklim finansmanina iliskin miizakereler stirdii. Henliz kamuoyuna yan-
siyan resmi bir aciklama olmasa da, basina yansiyan haberlere gére Avrupa Birligi (AB), Yeni Toplu Sayisal Hedef (NCQG)
icin 200-300 milyar dolar bandinda bir rakam 6nermeyi planliyor. Bu rakamin finansman hedefine destek veren ulke
tabaninin genisletilmesi ile 400 milyar dolara da ¢ikabilecegi degerlendiriliyor. Afrika tlkelerinin bakanlari ise yeni iklim
finansmani hedefine 6zel yatirimlarin dahil edilmesi fikrine karsi cikiyor. Bu tlkeler yillik 1,3 trilyon dolar finansman he-

defi icin miizakere ediyorlar.

Finansman miizakerelerinde tartisilan dnemli konulardan biri de NCQG’ye hangi llkenin ne kadar katki yapacagi konu-
sunda. Mizakereciler bu tartismalar esnasinda siklikla "tarihsel sorumluluk ilkesini", yani kiiresel 1sinmaya tarihsel ola-
rak en ¢ok katki yapan ulkelerin daha biyiik bir sorumluluk almasi prensibini, 6ne siirtiyorlar. Tarihsel emisyonlar atmos-
ferdeki sera gazi miktarini ve kiiresel isinmayi belirli sinirlar igerisinde tutmak icin riayet edilmesi gereken bir "karbon
bitcesi" nedeniyle 6nemli. Carbon Brief'in hesaplamalarina gore kiiresel isinmayi 1,5°C ile sinirh tutmak icin ayrilan kar-
bon butgesinin %94'u kullanilmis durumda. Buna ek olarak bu hesaplar, Cin'in tarihsel emisyonlarinin, 27 AB lkesinin
toplam emisyonlarini astigina isaret ediyor. Boylece Cin artik ABD'nin ardindan kiresel isinmaya en ¢ok katki saglayan

ikinci Glke konumunda.
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



