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Diinyanin en biiyik sirketi Nvidia bilango acikladi. Sirketin acgikladig tiglinci ceyrek
sonuglari gelir, marj ve karhlik tarafinda tahminleri asarak devasa yapay zeka

yatirmlarinin ortasinda talebin hala gugli oldugunu ortaya koydu. ABD (Calisma Giinliik Degisimler

istatistikleri Biirosu’nun (BLS) Ekim istihdam raporunu yayimlamayacagini duyurmasi

. s Dolar/TL BIST 100
ve ABD Merkez Bankasl (Fed) Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) son toplant
030V 0% 10904 & 16%
tutanaklar piyasalari baskilasa da Nvidia’'ya doniik olumlu beklentiler ile yil sonu
rallilerine 6zgli mevsimsellik etkisi piyasalara alis getirdi. S&P gini 25 puanlik (%0,38) TR2Y TR10¥
3963 ¥ -43bp 3240 ¥ -28bp
artisla tamamlarken Nasdaq 137 puan (%0,56) yiikseldi. Dow Jones ise 47 puan (%0,10)
artida kapandi. Buna karsilik Russell neredeyse degismeyerek yatay seyrederken esit DXY MSCI Diinya
. . o . o o 1002 A 07% 4266 A 02%
agirlikli S&P endeksi ise %0,30 geriledi. ABD hazine tahvillerinde hafif bir satis dalgasi
gozlenirken getiri egrisinin genelinde faizler 1-2 baz puan kadar yukseldi. 10 Aralik’ta Altin (ons, ) ABD 10Y
Fed’in faiz indirme ihtimali istihdam raporunun yayimlanmayacagi haberiyle yaklasik 8L A 03 M3 A b
%27 seviyesine geriledi. Fed faiz indirim beklentilerinin azalmasiyla DXY endeksi 70 baz Brent varil, §) TIF (MWh, €)
puanlik sert bir yiikselis kaydetti. Beyaz Sarayin Ukrayna’daki jeopolitik gerilimi sona 85 ¥ -21% W ¥ 07
erdirmeye donik yeni bir diplomasi hamlesi baslattigi haberleri sonrasinda Brent petrol Bitcain 4 Karbon {ton, ]
fiyat yaklasik %2,1 gerileyerek 63,5 dolar civarina indi. Altin %0,3’le sinirli ylkselirken 90535 ¥ -21% 807 ¥ 07%
Bitcoin ise %2,10 civarinda deger kaybederek 90.535 bin dolara geriledi. Yurtici tarafta
ise BIST 100 endeksi diinkii islemlere 43 puanlk artisla pozitif basladi. Giin boyunca alim
tarafinin giic kazanmasiyla endeks 10.933 puan seviyesine kadar tirmandi ve gini
ylzde %1,63 oraninda artisla 10.904 puandan kapatt.
FOMC tutanaklari Fed lyeleri arasinda onemli goriis ayrihklari oldugunu ortaya
koydu. Katilimcilar, manset enflasyonun yilin basina goére yukseldigini ve Komite’'nin
uzun vadeli %2 hedefinin hala Uzerinde kaldigini belirtti. Bu yilki gumrik tarifesi
artislarinin etkisi zamanla azalsa bile enflasyonun beklentilere kiyasla daha kalici ve
Ddviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras1 01% MSC Tiirkiye e
Dolar/Japon Yeni 1,1% MSCI GOU Avrupa 0,6%
Dolar Endeksi 7% MSCl Kuzey Amerika 04%
Dolar/Brezilya Reali 0,2%
MSCI Diinya 0,2%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,1%
. _ MSCI Latin Amerika 0,1%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0% sc 60U 019
Euro/Dolar -0,4% MSCI Asya Pasifik -0,3%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,7% MSCI Avrupa -0,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Kasim 83,6
Tiirkiye Merkezi Yonetim Bor Stoku (milyar TL) Ekim 12.964

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar



TSKB

Glndem | 20 Kasim 2025 2

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

inatci olabilecegi vurgulandi. Birgok Uye, yapay zeka ve diger verimlilik artirici teknolojilere yonelik yatirimlar gibi yapisal
unsurlarin isglicline olan talebi yumusatiyor olabilecegine dikkat ¢ekti. Katilimcilarin 6nemli bir kismi Aralik ay toplantisi
icin politika faiz orani hedef araliginin dasirilmesini desteklerken, bazi Gyeler mevcut ekonomik goriiniim altinda faiz

oranlarini Aralik toplantisinda sabit birakmanin uygun olacagini belirtti.

Yurtigi veri akisinda bugiin Kasim ay tiiketici giiven endeksi ile Ekim ay1 merkez yonetim borg stoku verileri izlenecek. Bu
sabah Asya tarafinda Cin Merkez Bankasi (PBoC) 1 ve 5 yillik gosterge kredi faiz oranlarini sabit birakirken, bugiin ABD'den
gelecek haftalk igsizlik maasi bagvurulari ile Eylil ayina iliskin tarim digi istihdam degisimi, ortalama saatlik kazanglar ve

issizlik orani gibi para politikasi agisindan kritik gostergeler yakindan takip edilecek.

ingiltere’de Ekim ayi enflasyon rakamlari beklentilere yakin gergeklesti. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) bir dnceki aya gore
%0,4 yiikselirken, yillik enflasyon orani %3,8’den %3,6’ya geriledi. Cekirdek TUFE aylik bazda %0,3 arth ve yillik degisim

orani %3,5’ten %3,4’e indi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, TUSAS ile havacilikta kullanilan elektronik sistemlerin tedarikine iligkin 101,76 milyon dolar tutarinda s6zlesme

imzaladigini duyurdu.

Tiirk Hava Yollari, Arnavutluk'un milli havayolu Air Albania'daki %49'luk hissesinin tamamini satma karari aldigini
acikladi. Sirket son olarak Agustos ayinda ispanyol Air Europa’nin %26’sin1 300 milyon euro bedelle satin almak iizere

anlasma sagladigini duyurmustu.

Hollanda hiikiimeti, Cinli yari iletken sirketi Wingtech’in istiraki olan ve Hollanda’da iiretim yapan Nexperia isimli ¢ip
iireticisiyle ilgili kontrol kararini askiya aldi. Karar, iki lilke arasinda siiren miizakerelerin ve Cin’in Nexperia’nin Cin’den
yaptigi ¢ip ihracatiyla ilgili kisitlamalari gevsetmeyi kabul etmesinin ardindan geldi. Sirketin Hollanda pazarina strdigu eski
model cipler araba ve elektronik trtinlerde kullaniliyordu. Hollanda hikimeti Gretimini Cin‘e kaydiracagi gerekcesiyle

sirketi kontroliine almist.

Basinda c¢ikan haberler Tiirkiye’nin COP31’e Antalya’da ev
sahipligi yapacagini, miizakerelere ise Avustralya iklim Degisikligi
ve Enerji Bakani Chris Bowen’in baskanlik yapacagini belirtiyor.
Avustralya’nin mizakere sureglerinin baskanhgini tstlenecegi, bu
kapsamda miizakere yonetimi, taslak metin ve karar metninin
kaleme alinmasi dahil etki dogurabilecek pek c¢ok alanda

sorumlulugu Ustlenecegi anlasiliyor. Tirkiye ise organizasyon ®

alaninin operasyonel siireclerinden sorumlu olacak ve bu kapsamda
ayri bir baskan goérevlendirecek. Resmi bir agiklama heniz
yapilmadi. COP30’un onuncu gininde, mizakerelerde yer alan “Toplumsal Cinsiyet Eylem Plani” da tartisilirken,
pavilyonlarda iklim eylemindeki kapsayicilik ihtiyaci toplumsal cinsiyet esitligi Gzerinden ele alindi. Kadinlarin alinan

kararlarda daha fazla s6z sahibi olmasi ile iklim eylemini gliclendirebilecegine dikkat ¢ekildi. Bu ¢ercevede Brezilya, iklim
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acil durumlarinda kadinlarin liderligini tesvik etmek, iklim krizi karsisinda adaleti ve dayanikliligi ilerletmek igin bir
protokol baslath. Bununla birlikte, su kaynaklarina olan kiresel talebin, kullanilabilir su arzina gére ¢ok daha hizli
arttigina dikkat ¢ekildi. Konusmalarda kiiresel su kriziyle miicadelenin daha erken eyleme donlismemis olmasi elestirilen

noktalardan biriydi.

Avrupa Birligi (AB) ormansizlagma yasasini bir sene ertelemeyi degerlendiriyor. Yasanin doguracagi birokratik yik ve
ticaret Uzerindeki etkilerine dair endiseleri gidermek icin gesitli yumusatmalar da giindemde. AB Uye Ulkelerinden
temsilciler Briiksel'de diizenlenen bir toplantida erteleme talebi konusunda anlasmaya vardi. Yasa, 6niimiizdeki
glnlerde Avrupa Parlamentosu ve Avrupa Komisyonu ile yapilacak miizakereler ile nihai haline ulasacak. Yasanin mevcut

hali ile Aralik ay1 sonunda yurirlige girmesi bekleniyordu.

Basinda ¢ikan habere gore Cin'de karbon fiyatlari hiikiimetin zorunlu karbon piyasasini gelik, alliminyum ve ¢imento
sektorlerini de kapsayacak sekilde genisletecegini agiklamasinin ardindan yaklasik %8 yiikseldi. Hiikiimetin onayladigi
politika belgesi yil sonundan once yeni sektorlerin eklenmesi siirecinin bir test sistemi ile baslatilacagina isaret ediyor.
2027 yilina kadar ise karbon piyasasinin aralarinda kimya, petrokimya, havacilik ve kagit sektorlerinin de bulundugu tim

blyiik endistriyel kirleticileri kapsayacak sekilde genisletiimesi yéniinde ¢alismalar baslatildi.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



