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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akisinin sinirh oldugu diin finansal piyasalarda zayif seyir siirdii. AlImanya’da
Aralik ayi is alemi given endeksi (Ifo) beklentilerin lizerinde gelerek aktivitedeki ivme kaybinin
endise edildigi kadar sert olmadigini ortaya koydu. Gelismis ekonomi merkez bankalarinin sahin
mesajlarinin yol actigi yeniden fiyatlama ile baslayan kiresel finansal piyasalardaki zayif risk istahi
yeni haftanin ilk gliniinde de strdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan artisla %3,58’e ¢ikarken,
ingiltere 10 yillik tahvil faizi 17 baz puan yiikselerek diinii %3,50’den kapadi. Almanya 10 yillik tahvil
faizi 3 baz puanlik daha sinirl artisla %2,20'ye yiikseldi. Dolar diger gelismis ekonomilerin para
birimleri karsisinda 6nemli bir degisim kaydetmezken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
karsisinda ortalamada %0,4 deger kazandi. Altinin ons fiyatt %0,3 gerilerken, Brent tipi ham
petrolln varil fiyath %1,0 ylkseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi yataya

yakin kapanirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,8 diisti.

Tiirk finansal varliklar genel olarak pozitif seyretti. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Kadin
Emegi Zirvesi'nde yaptigi konusmada girisimcilik destekleri ve kirsal kalkinma hibeleri gibi
programlarin 6nemli bolimani kadinlarin kullandigini gérmekten memnuniyet duydugunu belirtti.
“Kadin Emegi Tirkiye'nin istikbali Programi” kapsaminda is kurmak, isini gelistirmek ve meslek
edinmek isteyen 45 binden fazla kadinla bir araya gelindigini ve onlara destek verildigini ekledi.
Bununla birlikte, Cumhurbaskani Erdogan, Hazine garantili kefalet sisteminde tahsis edilen
kredilerin 200 milyar TL’lik kaynakla daha etkin kullaniimasini saglayacak yeni bir adim atildigini
duyurdu. Yeterli teminata sahip olmayan kredibilitesi yiksek olan firmalara %75 hazine destekli
kefalet saglandigini belirtirken, paketten kadin kooperatiflerine 2 milyar TL tahsis edildigini agikladi.
Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati ise bu paketle KOBI’ler basta olmak iizere bircok alanda

faaliyet gosteren isletmeler igin ilk etapta 200 milyar TL kefalet karsihiginda yaklasik 250 milyar TL
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kredi hacmi sunulacagini ifade etti. Kediye erisim imkani olan ve teminat eksikligi bulunmayan firmalar Kredi Garanti Fonu (KGF)
desteginden faydalanmayacagini sdyledi. Ayrica Bakan Nebati 2023-2025 donemini kapsayan Kayit Disi Ekonomiyle Miicadele Eylem
Plani'ni yiiriirliige koyduklarini bildirdi. Bu haber akisi altinda Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %3,4 ve %4,0

yiikseldi. TL cinsi tahvil faizleri ve tlke risk primi geriledi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar Asya’dan gelen haberlerin de etkisiyle zayif bagladi. Bu sabah Japon Merkez Bankasi (BoJ)
slrpriz sekilde uzun vadeli tahvil faizi icin hedef bandi genisleterek mevcut destekleyici para politikasini degistirebilecegine yonelik
sinyal verdi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) ise para politikasi faizlerini degistirmezken, Diinya Bankasi Cin’in 2023 yili bliylime tahminini
ic ve dis talep kosullarinin etkisiyle %4,5'ten %4,3’e revize etti. Bu gelismeler ve Cin’de salginin seyrine dair haber akisi diinden kalen
egilimlerle birlikte riskli varhliklarin 6nemli bir kismini satis baskisi altinda tutuyor. Ginin ilerleyen saatlerinde jeopolitik belirsizliklere
yonelik haber akisinin yaninda ABD Kasim ayi konut baslangi¢ ve insaat izinleri ile Euro Bolgesi Aralik ayi tuketici giiven endeksi 6n
sonuglari takip edilecek. Yurticinde TUIK Aralik ayi tiiketici gliven endeksini yayinlayacakken, Tiirk finansal varliklarin seyrinde kiiresel

risk istahinin yaninda ekonomi disi gelismelere iliskin haber akisinin 6nemli olabilecegi degerlendiriliyor.

Almanya'da is diinyasi giiveni Aralik ayinda iyilesti. IFO Enstitlisi'nlin verilerine gore is diinyasi gliveni Aralik ayinda 88,6'ya yikseldi.
Beklenti 87,5 olmasi yonindeydi. Kasim ayi verisi de 86,4'e revize edildi. Beklentiler endeksi 80,2'den 83,2'ye ylikselerek 82 olan
tahminleri asti. Cari kosullar endeksi de 93,2'den 94,4'e yiikseldi. Endeks son 6 ay Ust Uste dismusti. Cift haneli enflasyonda zirvenin

gorildigl ve derin resesyondan kaginilacagina iligskin iyimserlik Almanya'da is diinyasi gliveninin iyilesmesine neden oldu.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ)’ndan siirpriz faiz karari. BoJ beklenmeyen bir sekilde 10 yil vadeli devlet tahvili igin getiri bandini 25
baz puandan 50 baz puana yikseltti. Karara gére BoJ artik 10 yillik Japon tahvil getirilerinin %0,25 yerine yaklasik %0,5’e kadar
yukselmesine izin verecek. Diger taraftan Cin Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak gosterge faiz oranlarinda bir degisiklige
gitmedi. Cin Merkez Bankasi, gectigimiz 3 ayda oldugu gibi, 1 yil vadeli kredi ana faiz oranini (LPR) %3,65 ve 5 yil vadeli faiz oranini %

4,30 seviyesinde devam ettirdi.

Su kirliligi kontrolii icin kriterler degisti. Resmi Gazete’de yayimlanan
“Su Kirliligi Kontrolli Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonet-
melik”e gore, Aritma Camuru Yénetim Plani hazirlanmasi zorunlulugu
getirildi. Boylece aritma ¢gamurunun ekonomiye kazandirilmasi hedefle-
niyor. Endustriyel kaynakh kirliligi dnlemek amaciyla belediye atiksu
aritma tesisleri icin ilave izleme zorunlulugu getirildi. Kurulu kapasitesi
5.000 m3/giin ve uzerinde olan kentsel atiksu aritma tesisleri ¢ikisinda

endustriyel kirlilik parametrelerinin de izlemeleri yapilacak.

COP15’te 2030 yilina kadar gezegenin lgte birini koruma altina alma

konusunda anlagildi. Montreal’de diizenlenen COP15 Birlesmis Milletler v

Biyogesitlilik Zirvesi'nde varilan anlasmanin hedefleri arasinda, 2030
yilina kadar kiresel olarak (karada ve denizde) bozulmus ekosistemlerin
%30'unu eski haline getirmek, alanlarin %30'unu (karasal, i¢ sular, kiyi ve deniz) korumak ve yonetmek, pestisit riskini en az %50 azalt-
mak, kirlilik risklerini ve kirliligin olumsuz etkilerini biyolojik gesitlilik ve ekosistem islevlerine zarar vermeyecek seviyelere indirmek
bulunuyor. Ayrica, iklim degisikligi ile doga temelli ¢éziimlerle miicadele etmek ve kentsel alanlari yesillendirmek de hedefler arasin-
da. Paris Anlagmasi ile birlikte, 2050 yilina kadar iklim agisindan nétr, doga agisindan olumlu ve direngli bir diinyaya giden yolu agmayi
hedefleyen anlasmayi 195 ulke imzaladi. Kunming-Montreal anlasmasi, diinya ¢apinda iddial politikalari hizlandiracak ve biyolojik
cesitlilik igin tim kaynaklardan 2030'a kadar yilda 200 milyar dolar finansmani devreye alacak. Zirveye katihm saglayan Tarim ve Or-
man Bakani Prof. Dr. Vahit Kirisci, 2024 yilinda gergeklestirilecek BM Biyogesitlilik Konferansi’nin 16'ncisina (COP16) Tirkiye’nin ev
sahipligi yapacagini belirtti.
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Hazine ve Maliye Bakanhgi 2023-2025 dénemine iliskin Kayit Disi Ekonomiyle Miicadele Eylem Plan’ni yayinladi. Plan’da kira
sozlesmelerinin e-devlet Uzerinden diizenlenmesi, kayit disi isci ¢alistiranlarin kamu ihalelerinden yasaklanmasi, yatirim-tesvik
uygulamalarindan yararlanmasinin énlenmesi, Hal Kayit Sistemi’nin ticari, zirai ve mali verilerle entegrasyonu, lrln takip sistemi

kurulmasi gibi adimlar yer aliyor.

Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) Ekim'de geriledi. 2022 Ekim sonu itibariyla, Tirkiye’nin yurt disi varliklari, 2021 yil sonuna goére
%2,7 oraninda artigla 296,1 milyar dolar, yukimliltkleri ise %0,4 oraninda artisla 545,9 milyar dolar olarak gerceklesti. Tlrkiye'nin
yurt digi varliklari ile yurt disina olan yukimltliklerinin farki olarak tanimlanan net UYP, 2021 yil sonunda -255,3 milyar dolar iken
2022 Ekim sonunda -249,8 milyar dolar seviyesinde oldu. Varliklar alt kalemleri incelendiginde, rezerv varliklar kalemi 2021 yil sonuna
gore %2,1 oraninda artisla 113,5 milyar dolar, diger yatirmlar kalemi %1,0 oraninda artisla 122,9 milyar dolar seviyesine yiikseldi.
Diger yatirimlar alt kalemlerinden bankalarin efektif ve mevduatlari %2,1 oraninda artigla 52,6 milyar dolar olurken, yikimlultkler alt
kalemleri incelendiginde, dogrudan yatirimlar (sermaye ve diger sermaye) piyasa degeri ile doviz kurlarindaki degisimlerin de etkisiyle

2021 yil sonuna goére %1,2 oraninda azalisla 139,9 milyar dolar seviyesinde gercgeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Karsan, Romanya’da ihale kazandi. Sirket, Biikres Belediyesi’nin agtigi 100 adet 12 metre elektrikli otobiis ve sarj tinitesi alimi, gerekli
sarj altyapisinin saglanmasi, garaj yonetimi ve bakimi ihalesini kazandi. Toplam ihale bedeli KDV hari¢ 293 milyon Rumen leyi (1,17

milyar TL) olurken, teslimatlarin 2023 yil 4. geyreginde tamamlanmasi 6ngérullyor.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Ronesans Saglik’a finansman saglayacak. Taraflar arasinda yapilan anlasma ile sirketin

hastane kamu-6zel ortaklhigi (PPP) yatirimlari igin 75 milyon euro tutarinda uzun vadeli kredi saglanacak.

Sisecam, Temmuz ayinda duyurdugu yatinmlarinda kapasite artigi karari aldi. Buna gore, Mersin/Tarsus'ta hayata gegirilecek buzlu
cam firini yillik Gretim kapasitesinin 244 bin tona (6nceki: 180 bin ton) ve enerji cami hatti yillik isleme kapasitesinin 26,6 milyon m*'ye
(6nceki: 20 milyon m?) yiikseltilmesi planlaniyor. Bu yatinmlar sonucunda, Sisecam'in Tirkiye'de kurulu buzlu cam iretim
kapasitesinin, 2024 yilsonu itibariyle, 324 bin ton/yila ulasacagi, kapasite artislari neticesinde yenilenmis toplam yatirim bedelinin

isletme sermayesi dahil 228 milyon euroya yiikselecegi 6ngoruliyor.

Aligveris Merkezi Yatirnmcilari Dernegi (AYD) Ekim ayina iligkin ) .
AVM Reel Ciro Endeksi (12 aylik. har. ort., 2010=100)

AVM ciro ve ziyaret¢i endekslerini yayinladi. Cirodaki 4,
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AVM'’lerin reel cirolarinin Nisan 2022 itibariyla pandemi oncesi .
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glcli bir ziyaretgi kaybi yasayan AVM’lerin, sonrasinda hizli

pandemi 6ncesi ortalamasinin %16,4 altinda kalmayi strdiirdigi  Kaynak: AYD, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

goriluyor.

TUIK 2021 yilina iliskin niifus ve konut istatistiklerini yayinladi. Tiirkiye’nin demografik yapisina iliskin bilgiler sunan galisma, ortanca
yasin 2017 yilindaki 31,1’den 2021 yili itibariyla 32,4’e, boylece galisma g¢agindaki nifusun toplama oraninin %67,9’a yiikseldigine
isaret ediyor. Kadinlarda okuma yazma bilmeyenlerin orani %4,2’ye gerilerken, bu oran erkeklerde %0,8 olarak gerceklesti. Tek kisilik
hanehalklarinin orani 2014 yilindaki %13,9 seviyesinden istikrarli bir ylikselis kaydederek 2021 yil itibariyla %18,9’a yiikselirken, buna

paralel olarak ortalama hanehalki biyikligi de 3,23’e geriledi.
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Avrupa Birligi (AB), dogal gaza tavan fiyatta anlagti. Basinda yer alan detaylara gore, tavan fiyatin Avrupa'da derinligi en fazla olan
Hollanda merkezli sanal dogalgaz ticaret noktasi TTF'de islem géren vadeli gaz kontratinin 3 is glini boyunca 180 euroyu asmasi ve
ayni donemde Avrupa'da sivilastirilmis dogal gazin (LNG) megavatsaat fiyatinin kiresel piyasalarin 35 euro Uzerine gikmasi
durumunda yurirlige girecegi belirtildi. Mekanizmanin, 15 Subat 2023 tarihinden itibaren yirlrlige girecegine isaret edilen
aciklamada, dogal gaz talebinin bir ayda %15 veya 2 ayda %10 artmasi, LNG ithalatinin 6nemli Olglide azalmasi veya TTF'de islem

goren dogal gaz miktarinin gegen yilin ayni donemine gore onemli dlgiide diismesi durumunda askiya alinacagina isaret edildi.

Epic Games 520 milyon dolar ceza aldi. ABD Federal Ticaret Komisyonu (FTC) tarafindan yapilan agiklamada, dijital oyun platformu ve
oyun gelistiricisi Epic Games'in, ¢ocuklarin gizlilik haklarini ihlal etme sugundan 275, kullanicilari istenmeyen 6demeler yapmalari igin

kandirma sugundan 245 olmak lzere toplam 520 milyon dolar ceza 6deyecegi aktarildi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



