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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin giinii diisiisle tamamladi. ABD’de {iclincl ¢eyrek Giinliik Degisimler
nihai bliyime rakamlari agiklanirken, biyime verisi %2,8'den %3,1’e revize edildi.
. o , o Dolar/TL BIST 100
Ulkede ikinci el konut satislari Kasim’da beklentileri asarken, 14 Aralik haftasinda 307 A 0% 9765 W L%
haftalik issizlik maasi basvurulari tahminlerin hafif gerisinde gerceklesti. ingiltere
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Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentiler dogrultusunda %4,75’te sabit tuttu. Ote
850 A 2Bbp 3023 A 17bp
yandan, Meksika ve isve¢ Merkez Bankalari politika faizlerinde 25’er baz puanlk
indirime gittiler. ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan yiikselisle %4,57, Almanya 10 yillik XY MSCI Dinya
1084 A 04% 369 ¥ -07%
tahvil faizi de 7 baz puan artisla %2,31 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,4 yikselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,3 deger kazandi. MSCI Altin (ons, $) ABD 10Y
. . . . . . - 259 A 02% 457 A Thp
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,2, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde %0,7 dislis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %0,7 Brent (varil, ) TTF (MWh, €)
gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %4,8 artis kaydedildi. Altinin ons L B8O A A%
fiyat1 %0,2 ylikseldi ve Bitcoin %3,6 disigsle 97 bin 317 dolardan kapand. Bitcoin §) Karbon (ton, €)
. 9737 36% 67 A 44%
Yurticinde finansal varliklara yonelik talep diin kirilgan bir seyir izledi. Borsa Istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,5 ve %1,6 diisiisle kapatt. Ulke risk
primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artis gortlda. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur
karsisinda %0,2 deger kaybetti.
Yeni giinde kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Japonya’da Kasim ayinda
cekirdek tiiketici fiyat endeksinde (TUFE) yillik degisim orani Ekim ayindaki %2,3’ten
%2,7'ye yiikseldi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) 1 ve 5 yillik gosterge kredi faiz oranlarini
Déviz Kurlarninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirasi I o MSCl Tirkiye [am ]
Dolar/Japon Yeni 1.7% MSCl Kuzey Amerika 01%
Dolar En deks 04% MSCI Latin Amerika -0,4%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,3%
. MSCI Diinya -0,7%
JP Morgan GOU Endeksi 0,3% )
Euro/Dolar 0,1% MSC1 GOU Avrupa a2
Dolar/Meksika Pesosu -0,3% MSCl GOU -1,2%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,5% MSCI Asya Pasifik -1,5%
Dolar/Brezilya Reali -2,2% MSCI Avrupa -2,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Aralik 79,8
Tiirkiye TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi Aralik

ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Kasim %0,2 %0,3
Tiirkiye Merkezi Yonetim Bor Stoku (milyar TL) Kasim 8.795,7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

sabit tuttu. Bugiin kiresel tarafta ABD Kasim ayi bireysel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi verileri takip edilecek.
Yurtiginde ise Aralik ayi tiiketici gliven endeksi ve TCMB piyasa katilimcilari anketi ile Aralik ayi merkezi yénetim borg stoku
verileri yayimlanacak. Ayrica, TBMM Genel Kurulu’'nda 2025 Yili Merkezi Yonetim Biitge Kanunu Teklifi ile 2023 Yili Merkezi

Yonetim Kesin Hesap Kanunu Teklifi oylanacak.

ABD’de liglincii ceyrek biliyiime rakami yukar yonlii revize edilirken, Kasim’da ikinci el konut satiglari yikseldi. Nihai
verilere gore Uglinct ceyrek buyume rakami %2,8’den %3,1’e giincellendi. Kasim ayinda ikinci el konut satiglari aylik bazda

%4,8 yikselirken, yilliklandirilmis konut satislari 4,15 milyon seviyesinde gerceklesti.

BoE politika faizini sabit tuttu. BoE politika faizini beklentiler dogrultusunda %4,75’te sabit tuttu. 9 tGyeden 6’si faizlerin
sabit tutulmasi yoniinde oy kullanirken, 3 Gyenin 25 baz puanlik indirim yéniinde oy verdikleri goriildi. BoE karar metninde
son aylarda yillik enflasyonda goriilen yiikselise dikkat cekti. Ulkede son gegen biitge tasarisinin, jeopolitik gerilimlerin ve
ticaret politikalarindaki belirsizliklerin enflasyon {izerinde yukari yonlii riskler olusturduguna dikkat cekti. Oniimiizdeki

dénemde faiz indirimlerinin kademeli sekilde gerceklesecegi mesaji verildi.

Aralik’in ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde artis goriildii. 13 Aralik haftasinda TCMB déviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 3,2 milyar dolar yikselirken, altin rezervleri de 0,9 milyar dolar artis gésterdi. Boylece brit rezervler 163,5 milyar

dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 13 Aralik haftasinda 65,1 milyar dolardan 65,5 milyar dolara yikseldi.

Yabancilarin Tiirk finansal varlklarina IlgiSI 13 Arahlk YabancilarinKur ve Fiyat Etkisinden Arnindinlmis Haftalik Portfoy
Hareketleri (Milyon $)

haftasinda hisse ve tahvil tarafinda ayrisma gosterdi. a0
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74,2 milyon dolarlik Tirk finansal varlik alimi yapilmis  kaynak:TCME, TSKB Ekonomik Arastrmalar
oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk

finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 13 milyar 984,9 milyon dolar artmis oldu.

13 Aralik’ta biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci

Bankacilik Sektdrii Parite Etkisinden Anndirilmis YP mevduat degisimi
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gore %7,6 azalarak 192,9 milyar dolar oldu.

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi tahsili gecikmis alacak portfoyiiniin yaklasik 2,79 milyar TUlik kismini 701,5 milyon TL karsiliginda
devretti.

Tiirk Otomobil Fabrikasi AS (TOFAS), KO model ticari arag yatirimi kapsaminda 295,19 milyon euroluk surdirilebilirlik
baglantill kredi s6zlesmesi imzaladigini duyurdu. Sirket yaptigi aciklamada surdirilebilirlik performans gostergelerinin
gerceklesme durumuna bagli olarak, 8 yil vadeli kredinin yillik toplam maliyetinin 6 aylik Euribor + %2,27 — %2,37 araliginda

olacagini belirtti.

Pegasus, Boeing ile 100 adedi kesin, 100 adedi opsiyonel olmak lizere toplam 200 ugaklik yeni bir siparis anlagmasi
imzaladi. Yeni siparise ait ilk ugaklar 2028 yilindan itibaren filoya katilacak. S6zlesmenin toplam degeri 200 adet Boeing

737-10 ugagi icin guncel liste satis fiyatlari lizerinden 36 milyar dolar seviyesinde.

Tuz Golii Dogal Gaz Yer Alth Depolama projesinde kapasite artirimi icin calismalara baglandi. Basinda ¢ikan habere gore,
Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.’nin (BOTAS) Tuz Go6li Dogal Gaz Yer Alti Depolama Kapasite Artirimi 3. Etap projesinin
Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) sireci basladi. Calismalar tamamlandiginda Tuz Goli Dogal Gaz Yer Alti Depolama

tesisinin kapasitesinin 15 milyar metrekip artirilmasi ve toplamda 21,2 milyar metrekipe ulagsmasi planlaniyor.

Tiirkiye’de 2024 yilinin lgiincii geyreginde 3 adet komiir santrali projesinin iptal edildi. Global Energy Monitor'un Kiiresel
Kémir Santrali Takipgisi verilerine gore iptal edilen projelerden sonra Turkiye'de devam eden tek komiir santrali projesi
Afsin-Elbistan elektrik santrali kompleksinin 688 megavatlik Gnitelerinin genisletilmesi oldu. Bununla birlikte Ekonomik
isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) ilkelerindeki yeni kémiir santrali tekliflerine yénelik talep rekor disiik seviyelere
inerken, bu bolgede 2015 yilinda 142 adet olan kodmiir santrallerinin sayisinda %96’lik diistis yasandi. 2015 yilinda komurla
termik santral projesi olan 13 OECD (ilkesinden Turkiye hari¢ hepsi, o tarihten bu yana yeni kémurli termik santral yapimi

durdurma taahhidiinde bulundu.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



