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Kiiresel piyasalarda risk istahindaki iyimserlik hiz kesiyor. Din
makroekonomik veri akisi siniriyken, ticaret savaslari ve jeopolitik
gerilimlerdeki hafifleme riskli varliklari destekledi. ABD i¢ siyasetinde
belirsizlikler devam ederken, ABD Baskani Donald Trump ve Fransa Bagbakani
Emmanuel Macron’un internet sirketlerinin vergi yukini artirmama
konusunda galistiklari haberleri 6ne ¢ikti. Uluslararasi Para Fonu’nun (IMF)
tahminlerinde yaptigi asagi yonlu revizyonlar, biiylime kaygilarini bir miktar
artirsa da finansal piyasalardaki ana egilim Gzerindeki etkisi sinirli kaldi. Bu
dinamiklerle, diin Avrupa’da hisse senetleri gerilerken, diger Ulkelerde
yukselisler devam etti. Bununla birlikte, gelismis Ulke tahvil faizleri ve altin
gibi giivenli limanlarda karisik bir seyir hakimdi. Dolar giglenirken, emtia
fiyatlarinda jeopolitik gelismeler kaynakh ylkselis duraksadi. Bu ortamda,
Tirk finansal varliklarda da karisik bir seyir hakimdi. Hisse senetlerinde %0,9
yukselis yasansa da, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,5 deger
kaybetti. Tahvil faizlerinde ise hafif yukselisler gozlendi. Yeni glinde kiresel
piyasalarda risk istahi zayif seyrederken, gin iginde jeopolitik gelismelere
ybnelik haberlerin yaninda Almanya yatinmci gliven endeksi (ZEW) takip
edilecek. Yurtigi glindem ise oldukga sakin oldugu igin, kiiresel risk istahinin

seyrinin Turk finansal varliklar agisindan belirleyici olabilecegi distnuliyor.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) diinya ekonomisine yonelik beklentilerini bir
kez daha agagi yonde giincelledi. Ekim 2019 raporunun 0Ozet glincellemesi
olan, Dinya Ekonomik Goériinim (WEQO) Ocak 2020 notunda IMF, dinya
ekonomisinin 2019 yilinda bir 6nceki hesaplamasinin 0,1 puan altinda %2,9
blylidugini tahmin ederken, 2020 ve 2021 yillari igin blyime 6ngorilerini
sirasiyla 0,1 ve 0,2 puan asagl ¢ekerek %3,3 ve %3,4 olarak agikladi. IMF’in
tahminlerindeki asagi yonla glincelleme biyiik 6lgiide Hindistan basta olmak
Uzere bazi gelismekte olan ekonomilerdeki negatif siirprizleri ve artan
toplumsal karisikliklar yansitiyor. Bununla birlikte, diinya ticareti ve imalat
sanayinde gozlenen gegici dengelenme, genele yayilan destekleyici para

politikasi adimlari, ABD-Cin ticaret gorismelerindeki olumlu gelismeler ve
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21-Oca  Euro Bolgesi, ZEW yatirimci gliven endeksi, Ocak
23-Oca  TUIK, Tiiketici giiven endeksi, Ocak
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. : : Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o W o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 122,620 0.94% 10.29% 7.16%
BiST-30 148,578 0.92% 9.93% 7.02%
XUSIN 147,466 1.33% 9.92% 5.97%
XBANK 179,233 0.93% 14.89% 11.90%
. Gunliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye - g e
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 5.9102 0.35% -0.77% -0.63%
Euro/TL 6.5573 0.39% -0.71% -1.67%
Sepet Kur* 6.2338 0.54% -0.80% -0.94%
Euro/Dolar 1.1094 0.05% 0.09% -1.03%
Dolar/JPY 110.18 0.04% 0.64% 1.45%
DXY 97.6060 -0.03% -0.05% 1.26%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

TR -2 yillik tahvil (TRT131119T19) 10.30% 10.23%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 11.06% 11.00%

TR - Eurobond (17 Subat 2045) 6.11% 6.27%

ABD - 10 yillik tahvil 1.79% 1.84%

TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘

22 Nisan 2020 5.125% 100.75 2.049%

18 Mayis 2021 4.875% 102.20 3.162%
Gunliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Degisim Degisim Degisim

Altin (Dolar/ons) 1561.28 0.32% 5.12% 2.92%

Reuters/Jefferies CRB* 193.71 0.35% -1.00% -1.49%

Brent (Dolar/varil) 65.20 0.54% -1.47% -1.21%

Dogalgaz (TL/stdm3) 2.00 -4.09% 2.42% -12.24%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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anlasmasiz Brexit ihtimalinin ortadan kalkmasi gibi unsurlar pozitif tarafta degerlendirilse de heniiz agiklanan makroekonomik verilere
yansimamis oldugu gorinlyor. Bu nedenle bir 6nceki tahmin donemine kiyasla gorinim (izerindeki asagl yonlu risklerin azaldigi

degerlendirilse de baz senaryo tahminlerinin hala zayif oldugu belirtiliyor.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin Olaganiistii Genel Kurul toplantisi 20 Ocak 2020 tarihinde Ankara’da gergeklestirildi. Toplantida,
Merkez Bankasi'nin 2019 yili dénem kari lGzerinden kar payl avansi 6denmesine ve 2018 yili kdrindan ayrilan ihtiyat akgesinin dagitilmasina
karar verildi. Bu kapsamda ve ilgili mevzuat gergevesinde 35,2 milyar TL kar payi avans tutarinin, 5,3 milyar TL ihtiyat akgesinin hissedarlara

dagitimina baslandi.

Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) Aralik ayi borg istatistiklerini ve biitge finansmanina yonelik verileri agikladi. Buna gore, Merkezi
Yonetim’in i¢ borg stoku Aralik 2019 itibariyla bir 6nceki yila gére 168,9 milyar TL artisla 755,1 milyar TL’ye ylkselirken, ayni donemde dis borg
stoku 92,7 milyar artarak 573,7 milyar TL'ye cikti. Boylece Merkezi yénetim toplam borg stoku 261,6 milyar TL artarak 1 trilyon 328,8 milyar
TL’ye ulagh. HMB verilerine gore, merkezi yonetim butge program (IMF) tanimli faiz disi denge Aralik’ta bltge ile agiklanan 26,6 milyar TL'nin
hafif Gzerinde 28,5 milyar TL agik verdi. Bu sonuglarla, 2019 genelinde program taniml faiz disi agik bitce verileri igindeki 23,8 milyar TL'lik

acigl asarak 128,1 milyar TL olarak gergeklesti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

JP Morgan, gelismekte olan piyasalarda projeleri desteklemek igin yeni bir bélim kurdu. JP Morgan Chase, Kalkinma Finansmani Enstitls
(Development Finance Institution) adini verdigi ve gelismekte olan piyasalardaki kalkinma projelerine 6zel sektor yatirimini artiracak yeni bir
b6lim kurdugunu agikladi. JP Morgan, kurdugu bu yeni bolim ile gelismekte olan piyasalarda projelere yatinm bankasinda yilda 100 milyar
dolarin Gzerinde finansman saglayabilecek. Kurulan bu yeni boliimin basina Diinya Bankasi kurulusu Uluslararasi Finans Enstitist’nde (IFC)

18 yil gorev yapan Faheen Allibhoy getirildi.

Oxfam’in hazirladigi “Onemseme Zamani” isimli rapor esitsizliklere vurgu yapiyor. Rapora gére diinyanin en zengin %1’lik kesimi geri kalan
6,9 milyar kisiden 2 kat daha zengin. Oxfam’in galismasinda cinsiyet temelli esitsizliklere de dikkat gekilirken, kadinlarin bakim hizmetlerinde
orantisiz sorumluluk tasidiklari ve disik ekonomik firsatlara sahip olduklari kaydedildi. Kiiresel 6lgekte kadinlarin giinlik 12,5 milyar saatlik
Ucretsiz bakicilik hizmetiyle kiresel ekonomiye yillik 10,8 trilyon dolar katkida bulundugu belirtilen raporda, bunun da kiresel teknoloji

enddstrisinin 3 katindan daha fazla oldugu vurgulandi.

Diinya Ekonomik Forumu bu yil ilk kez 2020 Sosyal Mobilite Raporu’nu yayinladi. Rapora gore, Ulkelerin gelir adaletsizligini azaltmalari igin
en 6nemli itici gli¢ olan sosyal mobilitenin %10 artiriimasi kiiresel GSYH’nin gelecek on yilda %5 artirilmasini saglayabilir. Raporda yer verilen
sosyal mobilite endeksinde Danimarka 85,2 ile ilk sirada yer alirken, Tirkiye 79,8 ile 64. Sirada yer aldi. Kiiresel Mobilite Endeksi 82 Ulkeyi
saglik, egitim, teknoloji, istihdam, sosyal glivenlik ve kurumlar olmak tizere bes temel alanda esitsizlikle miicadele edebilme yetkinliklerini 100
Uzerinden bir sosyal mobilite karne notu ile degerlendiriyor. Rapora gore kiiresel ekonominin oniindeki en 6nemli zorluklardan biri disik
Ucretler, yetersiz sosyal glivenlik ve yasam boyu 6grenme sistemlerinin zayifligi. Turkiye, Gcret dagiliminda 82 Ulke arasinda 45., ¢alisma

kosullarinda 80., sosyal glivenlik alaninin alt basligi olan kapsayici kurumlar kategorisinde ise 82 (ilke arasindan 75. sirada yer alyor.

Somali’den petrol arama g¢agrisi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Somali’nin Tirkiye’yi denizlerinde petrol arama galismalari yapmaya
cagirdigini ifade etti. Berlin’de dlzenlenen Libya zirvesinden doniste konusan Cumhurbaskani, Somali’nin denizlerinde bulunana petroliin

arastirilmasinin gok 6nemli oldugunu belirtti.



Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sinop Niikleer Giig Santrali icin baska bir tedarik¢i s6z konusu olabilir. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez, Sinop'ta yapilmasi
planlanan nikleer gli¢ santraline iliskin hazirlanan fizibilite galismasinin takvim ve fiyat yoninden tatmin edici olmadigini belirterek, "Japon
tarafiyla bu konudaki is birligimize devam etmeme konusunda mutabik kalindi. Sinop’a baska bir tedarikgi ile de nikleer santralin yapimi s6z

konusu olabilir." dedi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), “Enerji Donilisimiinde Petrol ve Dogal Gaz Endiistrisi” raporunu yayinladi. Raporda, fosil yakitlarin
sirketlerin yakin dénemdeki getirilerini yonlendirdigi, ancak sera gazi emisyonlarini azaltmak igin artan baskilari gbz ardi etmenin sirket
karlihklarini tehdit edebilecegi belirtildi. IEA Baskani Dr. Fatih Birol konuya iliskin yaptigi degerlendirmede, biitlin enerji sirketlerinin temiz
enerji gegcislerinden etkilenecegine dikkat ¢ekerek, “Sanayinin her alani bu duruma nasil tepki verecegini diisinmek zorunda. Segenekleri

arasinda ise hicbir sey yapmamak bulunmuyor." dedi.

ingiltere komiire yatirim yapmayacak. ingiltere Basbakani Boris Johnson, ingiltere'nin artik yeni kémiir madenciligi veya kémiirden elektrik
iiretim projelerine yatinm yapmayacagini agikladi. Londra'da diizenlenen ingiltere-Afrika yatirnm konferansinda konusan Johnson, "Bugiinden
itibaren, ingiliz hitkumeti, yurt disinda termal kdmiir madenciligi veya kémiirlii elektrik tesislerine yeni dogrudan resmi kalkinma yardimi,

yatirim, ihracat kredisi veya ticari tesvik vermeyecek" dedi.

Total ve M Oil'i OYAK Grubu satin aldi. Habertirk’te yer alan habere gore, OYAK Grubu Demiréren Holding blinyesindeki Total ve M Qil’i

toplam 450 milyon dolara satin aldi.

Habertiirk’te yer alan habere gére Yunanistan devlet dogal gaz sirketi DEPA, BOTAS karsisinda 200 milyon euro dolayinda bir dava
kazandi. BOTAS ile DEPA’nin 6deme konusunda anlasma yapmak lizere bir araya gelmesi, nakit yerine mahsuplasma yoluyla édemenin

yapilmasi bekleniyor.
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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