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Finansal piyasalarda kirilgan bir seyir gézleniyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii kanisik tamamladi. Agiklanan makroekonomik veriler ayrisan Giinliik Degisimler

bir goérintl ortaya koyarken, verilerin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirlh kaldi. ABD’de ikinci el

konut satislari Aralik’ta tahminlerin altinda kalirken, Ocak ayina iliskin bolgesel aktivite endeksinde Dolar/TL BIST 100
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glclu, haftalk issizlik maasinda ise zayif sonuglar agiklandi. Euro Bdlgesi’nde Aralik ayi enflasyonu
oncli hesaplamalarla uyumlu fiyat baskisinin devam ettigini gésterdi. Ote yandan, devam eden R2Y TR 10
jeopolitik belirsizlikler ve beklentilerin altinda gelen sirket bilangolari riskli varliklarda toparlanmayi B0 ¥ -8bp N6 ¥ Albp
sinirlarken, guvenli limanlara talebin sirmesine yol agti. ABD 2 yillik tahvil faizi 2 baz puan
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ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeks %0,8 yiikseldi. Brent
tipi ham petroliin varil fiyatt %0,1 gerileyerek 88,4 dolar olurken, Henry Hub dogal gazin vadeli Brent (varil § Karbon (ton, €)
kontrat fiyat1 %1,5 artti. 884 ¥ -0.1% 856 A 43%

Tiirk finansal varliklarda ayrisan performanslar gozlendi. TCMB beklentiler dahilinde para
Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz
politikasi faizlerini degistirmezken, baz etkilerinin ortadan kalkmasiyla dezenflasyon siirecinin almaktadir.
baslayabilecegi beklentisini ifade etti. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) verilerine goére Aralik’ta
merkezi yonetim borg stokunda artis slrerken, haftalik veriler 2022'nin ikinci haftasinda
yabancilarin Tirk finansal varliklarda satiglara devam ettigini ortaya koydu. Giline pozitif baglayan
Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 gosterge endeksleri giin sonuna dogru zayifladi ve giinii sirasiyla
%1,4 ve %1,5 dugslisle tamamladi. TL dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,7 deger

kazandi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri geriledi.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Ocak 68,9
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Yeni giine kiiresel piyasalar zayif basladi. Bu sabah Japonya’da genel enflasyon Aralik ayinda yikselisini strddrirken, riskli
varliklardan kirilgan bir seyir goézleniyor. Gln iginde salgin ve jeopolitik gelismelere iliskin haberlere ek olarak Euro Bolgesi Ocak
tiketici gliven endeksi 6n sonuglari ve ABD Aralik ayi bilesik dncli gostergeler endeksi takip edilecek. Yurticinde makroekonomik
glindem sakinken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisi 6nemli

olabilecek.

Japonya’da Aralik’ta enflasyon yiikselmeye devam etti. Kasim ayinda %0,6 olan genel tiiketici enflasyonu Aralik’ta %0,8’e yukseldi.

Ayni donemde gekirdek enflasyon %0,5’te yatay kaldi.

ABD’de ikinci el konut satislan Aralik’ta tahminlerin altinda kalirken, Ocak ayina dair oncii veriler ayristi. Aralik’ta yilliklandiriimis
ikinci el konut satislari bir 6nceki aya gore %4,6 azalarak beklentilerin altinda geldi. Ulkede 15 Ocak’ta biten haftada issizlik maasi
basvurulari 231 bin kisiden 220 bin kisiye gerileyecegi tahminlerinin aksine 286 bin kisiye ylkseldi. Philadelphia imalat sanayi aktivite
endeksi Aralik ayindaki 15,4’ten Ocak’ta 20,0 olan beklentileri asarak 23,2’ye gikti.

Euro Bolgesi’nde tiiketici enflasyonu 6ncii hesaplamalarla uyumlu geldi. Aralik ayinda tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) bir 6nceki aya
gore %0,4 artarken, yillik enflasyon onci hesaplamalar dahilinde Kasim’daki %4,9’dan %5,0’a yikseldi. Ayni donemde ¢ekirdek

enflasyon yine beklentiler ve 6ncii hesaplamalarla uyumlu sekilde %2,6’da sabit kaldi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini beklentiler dahilinde %14,00’da sabit tuttu. Karar metninde TCMB vyeni
varyantlarla devam eden salgina ek olarak, jeopolitik riskleri kiiresel iktisadi faaliyet Gzerindeki riskleri canli tutan ve belirsizlikleri
artiran bir faktér oldugunu belirtti. Oncii verilerin ekonomik aktivitenin giiciinii koruduguna isaret ettigini belirten TCMB biyiime
kompozisyonunda sirdirilebilir bilesenlerin payinin arttigini sdyledi. Bu sayede 2022’de cari islemler fazlasi verilebilecegi gorisiini
yineledi. Karar metninde TCMB, enflasyonda yakin donemde yasanan yiikseliste kiiresel gida ve tarimsal emtia fiyatlarindaki artiglar
ile tedarik sureglerindeki aksakliklar gibi arz yonlii unsurlarin ve talep gelismelerinin etkili oldugu goériistinii aynen korudu. Ek olarak,
bir 6nceki agiklamadan farkl olarak doviz piyasasinda yasanan sagliksiz fiyat olusumlarina bagh déviz kurlarina endeksli fiyatlama
davraniglarinin roliine dikkat ¢ekti. Stirdirilebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin tesisi i¢in atilan adimlar ile birlikte, enflasyonda
baz etkilerinin ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist slrecin baslayacagl ongorisiine yer verdi. Alinmis olan kararlarin birikimli
etkilerinin yakindan takip edildigini ve bu donemde fiyat istikrarinin suirdirilebilir bir zeminde yeniden sekillenmesi amaciyla tim
politika aracglarinda TL’yi oncelikleyen genis kapsamli politika gercevesi gozden gegirme siireci ylrutildiginiu duyurdu. TCMB
enflasyonda kalici duslise isaret eden glicli gostergeler olusana ve orta vadeli %5 hedefine ulasincaya kadar elindeki tim araglari

kararhlikla kullanacagini yineledi.

Aralik ayinda merkezi yonetim borg stokunda artig siirdii. HMB verilerine gore Aralik’ta ig¢ borg stoku aylik bazda 4,9 milyar TL
artarken, dis borg stoku 34,7 milyar TL artis kaydetti. Boylece toplam borg stoku Aralik sonunda 2 trilyon 747,7 milyar TL’ye ulasti. Yil

sonu itibariyla merkezi yonetim borg stokunun GSYH’ye orani %69,3 oldu.

2022’nin ikinci haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklardaki satislani yavaslayarak da olsa siirdii. TCMB’nin fiyat ve kur
etkisinden arindirilmis verilerine gore, 10-14 Ocak haftasinda yurtdisi yerlesikler repo islemleri harig devlet i¢ borglanma senetlerinde
(DIBS) 76,3 milyon dolar, hisse senetlerinde 55,1 milyon dolar tutarinda satis yaptilar. Ozel sektér tahvil ve bonosundaki sinirli
satislarla hafta genelinde toplamda 133,4 milyon dolar tutarinda Tirk finansal varlik satmis oldular. Béylece yabancilar son sekiz

haftadir kesintisiz olarak nette satici oldular.

Onceki hafta TCMB briit rezervleri hafif toparlandi. 14 Ocak’ta biten haftada TCMB doviz rezervleri 286 milyon dolar azalirken, altin

rezervleri 391 milyon dolar artt. Boylece toplam brit rezervler 105 milyon dolar toparlanarak 109,5 milyar dolar oldu.
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Bankacilik sektoriinde doviz tevdiat hesaplar (DTH) 14 Ocak haftasinda hafif arth. TCMB verilerine gore hanehalki DTH 14 Ocak
haftasinda 39,1 milyon dolar artarken, tlzel kisiler DTH 119,2 milyon dolar azaldi. Ayni donemde yurtigi bankalar DTH 594,8 milyon
dolar, yurtdisi yerlesikler DTH 175,7 milyon dolar artt. Boylece hafta genelinde toplam DTH 690,4 milyon dolar yikselerek 261,4
milyar dolar oldu. S6z konusu donemde altin fiyatlari ve parite etkisinden arindirildiginda yurtici yerlesik gercek kisilerin DTH’sinin 829

milyon dolar, tizel kisilerin DTH’si 568 milyon dolar azaldigi goruldu.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tiirkiye genelinde kira artislari Aralik ayinda hizlanmaya devam ederken, kiralanan konut sayisi azaldi. Bahgesehir Universitesi
Ekonomik ve Toplumsal Aragtirmalar Merkezi (BETAM) ile Sahibinden.com tarafindan hazirlanan Kiralik Konut Piyasasi Gérinimi
raporuna gore, Turkiye genelinde ortalama kiralik konut ilan m2 fiyatindaki yillik artis orani Aralik’ta %68,7 olarak gergeklesti. Yillik
kira artis orani istanbul'da %84,6, Ankara'da %62,6 ve izmir'de %56 oldu. Kiralanan konut sayisinin toplam kiralik ilan sayisina orani
gegen aya gore 2,5 puan azalarak %23,3 oldu. Onceki aya gore, kiralik ilan sayisi 179 binden 194 bine ¢ikarak %8,4 artmasina karsin,
kiralanan konut sayisi 46 binden 45 bine geriledi. Kiralik konut talebindeki %2,2'lik azalmanin bir agiklamasi olarak son dénemde cari

kiralarda ortaya gikan blylk artisin talebi azaltici etki yapmaya basladigi degerlendiriliyor.

Mobilya sektoriinde 2022 yilinda 100 milyar liralik i¢ satis ongoriiliiyor. Sektdriin 2022 yili beklentileri hakkinda konusan Mobilya
Dernekleri Federasyonu (MOSFED) Baskani Ahmet Glleg, 2022’de mobilya sektori igin artan maliyetler ve enflasyondan dolayi
cirolarda ciddi bir artis gorilmesini beklediklerini kaydetti. 2021 yilinda en fazla zorlandiklari konularin baginda hammadde tedariki ve
hammaddenin makul miktarlarda bulunamamasinin geldigini anlatan Glleg, bazi hammaddelerin fiyatlarinin %140 oraninda arttigini

ifade etti.

ABD Merkez Bankasi (Fed), resmi bir dijital para biriminin olasi fayda ve risklerine iliskin bir rapor yayinladi. Raporda ABD dolarinin
resmi bir dijital versiyonunu olusturmanin, 6demeleri hizlandirabilecegi ve 6deme teknolojisi gelistikge hane halklarina giivenli bir
secenek sunabilecegi, ayni zamanda finansal istikrar risklerini de beraberinde getirebilecegi ifade edildi. Herhangi bir politika

tavsiyesinin yer almadigi raporda kamuoyundan goris istendigi belirtildi.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), ‘Sarj Hizmeti Yonetmeligi’ taslagini kamuoyunun goriisiine agti. Hazirlanan taslaga gore,
otoyol ve sehirlerarasi yollarda kurulacak elektrikli arag sarj istasyonlarinin en az %75'i hizli sarj Gnitesi olacak, sarj hizmeti fiyati birim
enerji bedeli Uzerinden alinacak. Arag sahibinden ek Ucret talep edilemeyecek. Elektrikli arag kullanicilarinin sarj hizmeti sunacak

istasyonlardan kaliteli ve surekli hizmet almasi ve istasyonlari EPDK'nin hazirladigi mobil uygulama tizerinden gorebilmesi saglanacak.

Dogal gaz tiiketiminde giinliik rekor kirildi. Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.’nin (BOTAS) Twitter hesabindan yapilan paylasima
gore, 19 Ocak 2022 tarihinde glinliik 288 milyon metrekiip dogal gaz tiiketimi ile Tirkiye rekorunun yani sira 81 ilin 73'iinde de glinliik

dogal gaz tiikketim rekoru kirild.

BOTAS, sanayiciye giinliik dogal gaz kullanimini %40 oraninda azaltma talimati verdi. iran'in ariza nedeniyle 10 giin dogal gaz
veremeyecegi bildiriminde bulundugunu duyuran BOTAS, elektrik ve dogal gaz sistem dengesinin korunmasi amaciyla yiksek tiketimi
olan sanayi tesisleri ve elektrik santralleri ile sinirh olmak ve kesinti planlari 6nceden bildirilmek suretiyle, dogal gaz tiiketiminde
kisitlamalar yapilacagini agikladi. istanbul Sanayi Odasi Baskani Erdal Bahgivan konuyla ilgili yaptigi aciklamada bu durumun sanayi

Uzerinde stres yaratacagini soyledi.

Adm Elektrik Dagiim ve Gdz Elektrik Dagitim, Birlesmis Milletler Kiiresel ilkeler Sézlesmesi’nin (UN Global Compact) katiimci

tiyesi oldu.
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TCMB Faiz Koridoru
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



