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I Guindem

Jeopolitik gerginlikler risk istahi Gizerinde belirleyici olmayi siirdiiriiyor

Cuma giiniinii kiiresel piyasalarda risk istahi zayif bir seyirle tamamladi. Makroekonomik veri akigi
karisik bir tablo gizerken riskli varliklarda jeopolitik belirsizlikler kaynakl satis baskisi siirdi. Ote
yandan, ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) lyeleri Mart ayinda faiz artiriminin 50 baz puan olmama
ihtimalini glglendirerek riskten kagisi kismen sinirladi. Dolar hem gelismis hem de gelismekte olan

ekonomilerin para birimleri karsisinda giliclendi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senetleri
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Tiirk finansal varliklar Cuma giiniinii karigik bir seyirle tamamladi. Aralik ayi uluslararasi yatirm
i kte yikimliliklerdeki azalisla nett iyilesmeyi teyit ederken, konut Altn ors A0
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satislari Ocak’ta yillik bazda artis kaydetti. Verilerin finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirl

Brent (varil, $) Karhon (ton, €)
935 A 0.6% 895 A 3.5%

kalirken, Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %1,1 ve %1,2 yiikseldi. TL cinsi tahvil

faizleri gerilerken, Ulke risk priminde ve dolar cinsi tahvil faizlerinde artis yasandi. TL, dolar ve euro

esit agirlikh sepet karsisinda %0,4 deger kaybetti.

Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz

Yeni giine kiiresel piyasalar toparlanarak bagladi. Asya’da aciklanan veriler karisik bir tablo almaktadr.

cizerken, Cin Merkez Bankasi (PBoC) para politikasi faizlerini degistirmedi. Jeopolitik gerilimin
kismen hafiflemesine yol agan haber akigi ile riskli varliklarda toparlanma goézleniyor. ABD Baskani
Joe Biden’in Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin’in, Rusya’nin Ukrayna’yl isgal etmemesi
durumunda, goérismeyi kabul edebilecegi agiklandi. Bu kapsamda ABD’li ve Rus liderlerin Avrupa’da
glvenlik ve stratejik istikrari gorismek tizere bir zirve ve ardindan ilgili paydaslarla ikinci bir zirve
dizenlemesini 6nerdigi belirtildi. Guniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere ek olarak

Avrupa ve ABD’de Subat ayi satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) 6n sonuglar takip edilecek.

Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi - 0.5% MSCI Tiirkiye
Dolar/fus fubles 15% MSCl Latin Amerika 0.1%
Dolar/Giiney Afrika Rand 0.6%
Dolar Endeksi 55 MSCl Kuzey Amerika -0.8%
Dolar/Japon Yeni 0.1% MSCI Diinya 0.8%
Dolar/Meksika Pesosu 0.0% MSCl GOU 09%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.2%
JP Morgan GOU Endeksi -05% M0 Asya Pasi —
Euro/Dolar 0.3% MSCl Avrupa -10%
Dolar/Brezilya Reali -0.6% MSCl GOU Avrupa -14%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Almanya imalat PMI (6ncii) Subat 57,0 59,8
Almanya Hizmet PMI (6ncii) Subat 48,0 52,2

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi
Yurtiginde Ocak ayi turizm istatistikleri ve Hazine’nin 5 yil vadeli sabit kupon ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihraglari izlenecek.
Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi
disunulayor.
ABD’de Ocak ayinda ikinci el konut satiglari beklentilerin lizerinde geldi. Ocak ayinda yilliklandiriimis ikinci el konut satiglari bir
dnceki aya gére %1,0 diisiis tahminlerinin aksine %6,7 artis kaydetti. Ote yandan, ilkede bilesik éncii gdstergeler endeksi Ocak’ta
%0,2 artis beklentilerine karsin %0,3 geriledi.
Euro Bolgesi’nde tiiketici giiven endeksi hafif geriledi. Ocak ayinda -8,5 olan 6ncii hesaplanan tiiketici gliven endeksi Subat’ta -8,0’a
toparlanacagi beklentilerinin aksine -8,8’e indi.
TCMB Aralik ayi uluslararasi yatirim pozisyonunu (UYP) yayinladi. Buna gore Aralik itibariyla uluslararasi yatirimlar yillik bazda 2,3
milyar dolar azalisla 298,1 milyar dolar olurken, yiukiumlilikler 55,8 milyar dolar azalisla 528,3 milyar dolara indi. Boylece net UYP
yillik bazda 53,4 milyar dolar iyileserek -230,2 milyar dolar olarak gergeklesti.
Tiiketici giiven endeksi Subat ayinda onceki aya gére %2,8 oraninda azalarak 71,2’ye geriledi. Boylece Ocak 2012’den beri
yayinlanan yeni seride Kasim ve Aralik 2021’in ardindan en dusuk tglnci degeri almis oldu.

Sektor ve Sirket Haberleri

Akgansa, Brisa ve Enerjisa 2021 yili 4. ¢eyrek finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)

Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C20

Akgansa 175 55 41

Brisa 335 216 227

Enerjisa 778 570 -259

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar

* Medyan piyasa beklentisi

Ocak ayinda konut satislari uzun vadeli ortalamasina yakin bir seviyede geldi. Ocak Ayinda is Giindi Basina Diisen Konut Satisi

TUIK tarafindan agiklanan konut satislari Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére

%25,1 oraninda artarak 88 bin 306 seviyesinde gergeklesti. Ocak ayinda ipotekli e S

4000 Ocak ay!

konut satiglari yillik %69,4 oraninda artarak 18 bin 183 seviyesinde kaydedildi. Ocak
ayinda ikinci el konut satislari yillik %26,5 artigla 61 bin 103 seviyesine, ilk el konut
satiglari ise %22,2 artisla 27 bin 203 seviyesine yikseldi. Yabancilara gergeklestirilen
konut satiglari Ocak ayinda %56,5 artigla 4.186’ya ¢ikti. Aralik ayina kiyasla konut
satislarinda gerileme goriilse de, is glini basina diisen konut sayisinin uzun vadeli

ortalamasinin hafif Gzerinde kaydedildigi dikkat cekti.
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Yer alti dogal gaz depolama kapasitesinin 2023'te 10 milyar metrekiipe ulagmasi hedefleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih

Donmez, Silivri ve Tuz Goli yer alti dogal gaz depolama tesislerinin kapasite artirma galismalarinin tamamlanmasiyla 2023 yilinda iki tesi-

sin toplam kapasitesinin 10 milyar metrekiipe ulasacagini bildirdi. Bu artirnmlarla beraber yer alti dogal gaz depolama tesislerinde toplam

tiketimin %20’ye yakininin depolanacagini belirten Bakan Donmez, ingaati devam eden Saros FSRU (Sivilastirilmis dogal gaz) Termina-

li’nin de 2022 yili igerisinde devreye alinacagini belirtti.

Binalara en az %5 "yenilenebilir enerji" sart getiriliyor. Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanliginca

hazirlanan "Binalarda Enerji Performansi Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik"te, 2023 ve 2024 yillarinda toplam yapi



TSKB

Glndem | 21 Subat 2022

ingaat alani 5.000 metrekare ve Uzeri olan binalarin “Neredeyse Sifir Enerjili Bina (NSEB)” olarak insa edilmesi zorunlulugu getirildi. 2025
yilindan itibaren bu rakam 2.000 metrekare olacak. Yayimlanan yénetmelige gore, yiksek enerji performansina ve ayni zamanda belli
oranda yenilenebilir enerji kullanimina sahip olan bina olarak tanimlanan NSEB’lerin Enerji Kimlik Belgesi’'ndeki enerji performans sinifinin
B veya daha iyi olmasi ve ayni zamanda binanin birincil enerji ihtiyacinin 2023 ve 2024 yillarinda en az %5’inin yenilenebilir enerji kullani-

mina sahip olmasi gerekiyor. 2025 yilinda itibaren ise, bu rakam %10 olarak belirlendi.

Nifusu 15 bin olan ilgelere dogal gaz basvurusu yapilabilecek. Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK)
kurul kararina gore, daha 6nce merkez niifusu 20 bin ve lizerindeki ilgelere dogal gaz ulastiriimasi igin bagvuru yapan Boru Hatlari ile Pet-
rol Tasima Anonim Sirketi (BOTAS), merkez niifusu 15 bin ve Gzerindeki ilgelerin listesini ilgili kurum ve/veya kuruluslardan talep edecek

ve gerekli nlfus verilerinin temin edilmesinden itibaren 15 giin igcinde EPDK'ye basvuruda bulunacak.

Ocak ayinda 707 projeye yatirim tegvik belgesi diizenlendi. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan Resmi Gazete’de yayimlanan Ocak
ayina iliskin yatinm tesvik istatistiklerine gore, belge alan projelerin yatirim tutari 20,87 milyar TL olurken en yiiksek yatirim tesvik belgesi
1,72 milyar TL ile Eti Gimus A.S.’nin yatirimi igin diizenlendi. Sirket, Kitahya'ya yillik 6,48 milyon ton gimis cevheri istihraci ve zenginles-

tirme isi igin yatirnm yapacak.

Muinih Givenlik Konferans’nda sunulan rapor, 12.000
kisinin katildigi ankette iklim degisikliginin en biyik teh-
dit olarak goriildiigiine isaret ediyor. Kasim ayinda yapilan
ankette en yuksek riskler sirasiyla kuresel isinma, gevre
tahribati ve asiri hava olaylari olarak siralaniyor. Raporda,
kaginilmaz oldugu gorilen iklim degisikligine karsi politik
kontroliin yetersizligi ve digerlerinin kendi payina duseni
yapip yapmayacagina iliskin yaygin ve genisleyen siiphele-

rin sorunun ¢6zimuni zorlastirdigl ortaya koyuluyor.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



