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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akisinin sakin oldugu giinde kiiresel riskli varliklara olan talep Giinliik Degisimler
aynisan bir tablo ¢izdi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey faiz
Dolar/TL BiST 100
indirimine baslamak igin enflasyonun %2'lik hedefe diismesi gerekmedigini soyledi. ol
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BoE Baskani Bailey ayrica piyasalarda bu sene igin faiz indirim beklentisinin mantiksiz
olmadigini sozlerine ekledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dislsle %4,28, TR2Y TR10Y
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Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan gerilemeyle %2,37 seviyesine geldi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 yiikselse de, MSCI diinya DY MSCi Diinya
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geneli hisse senedi endeksinde %0,4 dlsls gorildi. Dolar endeksi %0,2 gerilerken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. Brent Altin (ons, $) ABD 10Y
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tipi ham petrolilin varil fiyati %1,5 duserken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda
%1,6 artis gozlendi. Altinin ons fiyati %0,3 yikselirken, Bitcoin %0,3 ylkselisle 52 bin Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
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34 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklar ayrisan performanslar kaydetti. Hazine ve Maliye
Bakanhg (HMB) Ocak ayi merkezi yonetim borg stoku verilerini yayimladi. HMB
ayrica 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil, 5 yil vadeli sabit getirili kira sertifikasi ve
altina dayah 2 yil vadeli tahvil ve kira sertifikasi ihraglari gerceklestirdi. TCMB Aralk
ay! uluslararasi yatirim pozisyonunu, TUIK de Ocak ayi yurt disi {retici fiyat endeksi
verilerini agikladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giini sirasiyla
%1,6 ve %1,7 yiikselisle kapath. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil

faizlerinde sinirh yiikselis géraldi. TL, dolar ve euro esit agirhkl sepet kur karsisinda

%0,4 deger kaybetti.
Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast I o MSCl Tirkiye [ s
ingiliz Sterlini/Dolar 0,2% MSCI Latin Amerika 0,6%
Euro/Dolar 0,2% MSCl Avrupa 0,4%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2% )
MSCI GOU Avrupa 0,4%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0%
MSCI GOU
Dolar/Japon Yeni -0,1% 03¢
Dolar Endeksi 0,2% MSCI Asya Pasifik 0,2%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,3% MSCI Diinya -04%
Dolar/Brezilya Reali -0,6% MSCI Kuzey Amerika -0,6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Subat 80,4
Euro Bolgesi Tiiketici Gliven Endeksi Subat 15,7 -16,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde Cin kaynakli haber akisi 6ne gikarken, kiiresel piyasalarda genel olarak diinden kalan egilimler siiriiyor.
Basinda gikan haberlere gore Cin’de bankalar son donemde sorunlar yasayan emlak sektoriine yonelik likidite destegini
artirdi. Bu gelismelerin etkisiyle Cin ve Hong Kong piyasalari yeni giinde diger Asya piyasalarindan pozitif ayrisiyor.
Buglin kiresel tarafta Euro Bolgesi Subat ayl oncl tlketici gliven endeksi rakamlari agiklanacak. Ayrica ABD Merkez
Bankas! (Fed) son toplanti tutanaklari takip edilecek. Yurtiginde ise TUIK Subat ayi tiiketici giiven endeksi verilerini

yayimlayacak.

HMB 31 Ocak itibariyla merkezi yonetim briit borg stoku verilerini agikladi. Buna gore, merkezi yénetim brit borg
stoku, Ocak sonu itibariyla bir 6nceki aya gore 242 milyar TL artisla 6 trilyon 965 milyar TL oldu. Borg stokunun 2 trilyon

551 milyar TL tutarindaki kismi Tiirk lirasi, 4 trilyon 414 milyar TL tutarindaki boliimii ise déviz cinsi borglardan olustu.

HMB diin iki tahvil ile iki kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. 5 yil vadeli TUFE’ye endeksi tahvil ihalesinde rekabetgi
olmayan teklifler dahil toplamda 7,5 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik reel bilesik faiz %0,5 seviyesinde
gerceklesti. 5 yil vadeli sabit getirili kira sertifikasi ihracinda toplam 3,6 milyar TL’lik satis yapildi. HMB ayrica 2 yil vadeli
6 ayda bir %1,0 kupon 6demeli 16.975 kilogram altin karsihgi altin tahvili ile yine 2 yil vadeli 6 ayda bir %1,00 kira

o6demeli 24.439 kilogram altin karsilig1 altina dayal kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi.

TUIK Ocak ayi yurtdisi iiretici fiyat endeksi (Yd-UFE) verilerini yayimladi. Ocak’ta Yd-UFE aylik bazda %4,6 artarken,
yillik enflasyon bir énceki aydaki %58,4’ten %59,3’e yiikseldi. Yd-UFE icinde Ocak’ta en yiiksek artis dayanikl tiiketim
mallarinda olurken, bunu sermaye mallar izledi. En yavas artislar ise madencilik ve tas ocakgiligi ile ara mallarinda

gozlendi.

TCMB verilerine gore net uluslararasi yatirhm pozisyonu (UYP) 2023 son g¢eyrekte iyilesme kaydetti. Bir 6nceki doneme
gore Tirkiye'nin uluslararasi yatirnmlari 23,3 milyar dolar, yiktmliltkleri 4,6 milyar dolar artti. Bu sonugla net UYP 18,8
milyar dolar iyileserek 2023 sonu itibariyla -285,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Varliklar tarafinda iyilesmeyi
rezerv varliklar strikledi. Yiktamliliklerde ise ayrisan bir tablo ortaya ¢ikti. Dogrudan yatirimlar kaynakli yakdmlalikler

azalirken, efektif, mevduat ve krediler kaynakli artislar dikkat ¢ekti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA) verilerine gore, Avrupa Birligi (AB) iilkelerinde Ocak’ta yaklasik 852 bin
adet yeni otomobil satildi. Satislar 2023'lin ayni ayina gore %12,1 artis gostermis oldu. Birlik Gyesi tlkelerde satilan yeni
otomobillerin %35,2'sini benzinli, %28,8'ini hibrit, %13,4'Un0 dizel, %10,9'unu elektrikli, %7,8'ini fisli hibrit araclar ve

%3,9'unu diger yakit turlerinin kullanildigi araglar olusturdu.
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Avrupa Komisyonu ve Avrupa Parlamentosu yiiksek kalitede
karbon gideriminin belgelendirilmesine yonelik AB ¢apindaki ilk
goniillii gerceveye iliskin gegici anlagsmayi kabul etti. Anlasma
karbon tarimi, karbon yakalama ve depolama uygulamalari ile
enddstriyel karbon giderimleri ve uzun émurli Griin ve malzeme-
lerde karbonun baglanmasi gibi konular igin sertifikasyon kurallari-

ni ortaya koyuyor. Bu anlagsmanin yenilik¢i karbon giderme tekno- s

lojilerini ve karbon tarimini seffaf bir sekilde sertifikalandirmayi ve
OCEk 2024 Sica k||k|ar ® Mevsim Normalleri

glclendirmeyi hedefleyerek AB’nin iklim, cevre ve sifir kirlilik he- B
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deflerine katkida bulunmasi, yesil badanayi (green washing) onle- . 2024
Ocak 2024 Tiirkiye'de son 53 yilin en sicak Ocak ayi olarak tarihe ‘

gecti. Meteoroloji Genel Mudurligi'nin agikladig! verilere gore

2024 Ocak ayi sicakligi 5,7°C ile 1991-2020 dénemi mevsim nor-
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mallerinin 2,8°C lizerinde kaydedildi.
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Kaynak: Meteoroloji Genel Mudirliigi, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



