
Küresel risk iştahı karışık bir seyir izliyor 

Makroekonomik veri akışının sakin olduğu günde küresel riskli varlıklara olan talep 

ayrışan bir tablo çizdi. İngiltere Merkez Bankası (BoE) Başkanı Andrew Bailey faiz 

indirimine başlamak için enflasyonun %2'lik hedefe düşmesi gerekmediğini söyledi. 

BoE Başkanı Bailey ayrıca piyasalarda bu sene için faiz indirim beklentisinin mantıksız 

olmadığını sözlerine ekledi. ABD 10 yıllık tahvil faizi 2 baz puan düşüşle %4,28, 

Almanya 10 yıllık tahvil faizi de 4 baz puan gerilemeyle %2,37 seviyesine geldi. MSCI 

gelişmekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 yükselse de, MSCI dünya 

geneli hisse senedi endeksinde %0,4 düşüş görüldü. Dolar endeksi %0,2 gerilerken, 

gelişmekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 değer kazandı. Brent 

tipi ham petrolün varil fiyatı %1,5 düşerken, Avrupa için referans doğal gaz fiyatında 

%1,6 artış gözlendi. Altının ons fiyatı %0,3 yükselirken, Bitcoin %0,3 yükselişle 52 bin 

34 dolardan kapandı. 

Yurtiçinde finansal varlıklar ayrışan performanslar kaydetti. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı (HMB) Ocak ayı merkezi yönetim borç stoku verilerini yayımladı. HMB 

ayrıca 5 yıl vadeli TÜFE’ye endeksli tahvil, 5 yıl vadeli sabit getirili kira sertifikası ve 

altına dayalı 2 yıl vadeli tahvil ve kira sertifikası ihraçları gerçekleştirdi. TCMB Aralık 

ayı uluslararası yatırım pozisyonunu, TÜİK de Ocak ayı yurt dışı üretici fiyat endeksi 

verilerini açıkladı. Borsa İstanbul gösterge 100 ve 30 endeksleri dün günü sırasıyla     

%1,6 ve %1,7 yükselişle kapattı. Ülke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil 

faizlerinde sınırlı yükseliş görüldü. TL, dolar ve euro eşit ağırlıklı sepet kur karşısında 

%0,4 değer kaybetti.  
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Yeni günde Çin kaynaklı haber akışı öne çıkarken, küresel piyasalarda genel olarak dünden kalan eğilimler sürüyor. 

Basında çıkan haberlere göre Çin’de bankalar son dönemde sorunlar yaşayan emlak sektörüne yönelik likidite desteğini 

artırdı. Bu gelişmelerin etkisiyle Çin ve Hong Kong piyasaları yeni günde diğer Asya piyasalarından pozitif ayrışıyor. 

Bugün küresel tarafta Euro Bölgesi Şubat ayı öncü tüketici güven endeksi rakamları açıklanacak. Ayrıca ABD Merkez 

Bankası (Fed) son toplantı tutanakları takip edilecek. Yurtiçinde ise TÜİK Şubat ayı tüketici güven endeksi verilerini 

yayımlayacak. 

HMB 31 Ocak itibarıyla merkezi yönetim brüt borç stoku verilerini açıkladı. Buna göre, merkezi yönetim brüt borç 

stoku, Ocak sonu itibarıyla bir önceki aya göre 242 milyar TL artışla 6 trilyon 965 milyar TL oldu. Borç stokunun 2 trilyon 

551 milyar TL tutarındaki kısmı Türk lirası, 4 trilyon 414 milyar TL tutarındaki bölümü ise döviz cinsi borçlardan oluştu.  

HMB dün iki tahvil ile iki kira sertifikası ihracı gerçekleştirdi. 5 yıl vadeli TÜFE’ye endeksi tahvil ihalesinde rekabetçi 

olmayan teklifler dahil toplamda 7,5 milyar TL borçlanılırken, ihalede ortalama yıllık reel bileşik faiz %0,5 seviyesinde 

gerçekleşti. 5 yıl vadeli sabit getirili kira sertifikası ihracında toplam 3,6 milyar TL’lik satış yapıldı. HMB ayrıca 2 yıl vadeli 

6 ayda bir %1,0 kupon ödemeli 16.975 kilogram altın karşılığı altın tahvili ile yine 2 yıl vadeli 6 ayda bir %1,00 kira 

ödemeli 24.439 kilogram altın karşılığı altına dayalı kira sertifikası ihracı gerçekleştirdi. 

TÜİK Ocak ayı yurtdışı üretici fiyat endeksi (Yd-ÜFE) verilerini yayımladı. Ocak’ta Yd-ÜFE aylık bazda %4,6 artarken, 

yıllık enflasyon bir önceki aydaki %58,4’ten %59,3’e yükseldi. Yd-ÜFE içinde Ocak’ta en yüksek artış dayanıklı tüketim 

mallarında olurken, bunu sermaye malları izledi. En yavaş artışlar ise madencilik ve taş ocakçılığı ile ara mallarında 

gözlendi. 

TCMB verilerine göre net uluslararası yatırım pozisyonu (UYP) 2023 son çeyrekte iyileşme kaydetti. Bir önceki döneme 

göre Türkiye’nin uluslararası yatırımları 23,3 milyar dolar, yükümlülükleri 4,6 milyar dolar arttı. Bu sonuçla net UYP 18,8 

milyar dolar iyileşerek 2023 sonu itibarıyla -285,2 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. Varlıklar tarafında iyileşmeyi 

rezerv varlıklar sürükledi. Yükümlülüklerde ise ayrışan bir tablo ortaya çıktı. Doğrudan yatırımlar kaynaklı yükümlülükler 

azalırken, efektif, mevduat ve krediler kaynaklı artışlar dikkat çekti. 

 

Avrupa Otomobil Üreticileri Birliği (ACEA) verilerine göre, Avrupa Birliği (AB) ülkelerinde Ocak’ta yaklaşık 852 bin 

adet yeni otomobil satıldı. Satışlar 2023'ün aynı ayına göre %12,1 artış göstermiş oldu. Birlik üyesi ülkelerde satılan yeni 

otomobillerin %35,2'sini benzinli, %28,8'ini hibrit, %13,4'ünü dizel, %10,9'unu elektrikli, %7,8'ini fişli hibrit araçlar ve     

%3,9'unu diğer yakıt türlerinin kullanıldığı araçlar oluşturdu. 
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Avrupa Komisyonu ve Avrupa Parlamentosu yüksek kalitede 

karbon gideriminin belgelendirilmesine yönelik AB çapındaki ilk 

gönüllü çerçeveye ilişkin geçici anlaşmayı kabul etti. Anlaşma 

karbon tarımı, karbon yakalama ve depolama uygulamaları ile 

endüstriyel karbon giderimleri ve uzun ömürlü ürün ve malzeme-

lerde karbonun bağlanması gibi konular için sertifikasyon kuralları-

nı ortaya koyuyor. Bu anlaşmanın yenilikçi karbon giderme tekno-

lojilerini ve karbon tarımını şeffaf bir şekilde sertifikalandırmayı ve 

güçlendirmeyi hedefleyerek  AB’nin iklim, çevre ve sıfır kirlilik he-

deflerine katkıda bulunması, yeşil badanayı (green washing) önle-

mesi ve yeni iş fırsatları yaratması bekleniyor. 

Ocak 2024 Türkiye'de son 53 yılın en sıcak Ocak ayı olarak tarihe 

geçti. Meteoroloji Genel Müdürlüğü'nün açıkladığı verilere göre 

2024 Ocak ayı sıcaklığı 5,7°C ile 1991-2020 dönemi mevsim nor-

mallerinin 2,8°C üzerinde kaydedildi. 

Kalkınma Gündemi 
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2024 Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. her hakkı mahfuzdur. 

Bu doküman Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’nin yatırım bankacılığı faaliyetleri kapsamında, kişisel kullanıma yönelik olarak ve bilgi için 

hazırlanmıştır. Bu dokümana dayalı herhangi bir işlem yapılması tarafımızdan öngörülen bir husus değildir. Belirtilen görüşler sadece bizim güncel 

görüşlerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayalı olarak güncelleştirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diğer başka 

nedenlerle amaca uygunluk tam olarak sağlanamamış olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları veya çalışanları, burada belirtilen senetleri ihraç edenlere ait menkul kıymetlerle 

ilgili olarak bir pozisyon almış olabilir veya alabilir; menkul kıymetler üzerinde opsiyonları olabilir veya  ilgili diğer bir yatırıma girebilir; bu menkul 

kıymetleri ihraç eden firmalara danışmanlık yapmış, hisselerinin halka arzına aracılık veya yüklenim taahhüdünde bulunmuş olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları bu raporda belirtilen herhangi bir şirket için yatırım bankacılığı da dahil olmak üzere 

önemli tavsiyeler veya yatırım hizmetleri sağlıyor veya sağlamış olabilir. 

Bu raporun ilgili olduğu yatırım fiyatı veya değeri, direkt veya indirekt olarak, yatırımcıların menfaatlerine ters düşebilir. Döviz kurlarındaki 

herhangi bir değişmenin yatırımın değeri veya fiyatı veya bu yatırımdan sağlanan gelir üzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Geçmişteki performans 

her zaman gelecekteki performansın kılavuzu olacak demek değildir. Yatırım geliri dalgalanma gösterebilir. 

Bu rapor kamuya açık bilgilere dayalıdır. Doğru veya tamam olmayan hiçbir beyan yapılmamıştır. Bu rapor söz konusu menkul kıymetlerin 

alınması veya satılması için bir teklif, yorum ya da yatırım tavsiyesi değildir veya bu menkul kıymetlerin alınıp satılmasına yönelik bir teklif için de 

bir istek veya zorlama değildir. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve kendisiyle bağlantılı olan diğerleri bahsedilen şirketlerin menkul 

kıymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kıymetlerle ilgili işlem yapabilirler, ayrıca bu şirketler için yatırım bankacılığı hizmetleri de 

verebilirler. 

Herhangi bir yatırım kararı yatırımcının tamamıyla kendi kişisel seçimine dayanmalıdır. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatırım tavsiyesi 

olmayıp, raporda yer alan firmalara yatırım yapılmasından ötürü Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. hiç bir sorumluluk kabul etmez.  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar 

tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu 

tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 


