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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD’de ilk issizlik maasi
basvurulari 15 Subat haftasinda beklentilerin hafif Gzerinde gergeklesirken, Euro
Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi Subat ayinda artis gosterdi. ABD Merkez Bankasi
(Fed) Uyeleri Alberto Musalem, Austan Goolsbee ve Raphael Bostic diin yaptiklari
aciklamalarda politika belirsizliklerinin  enflasyon (izerinde yukari yonla risk
olusturdugunu ve bu nedenle para politikasinda sikiligin korunmasi gerektigini
belirttiler. ABD 10 yillk tahvil faizi 4 baz puan disiisle %4,50, Almanya 10 yillik tahvil
faizi de 2 baz puan gerilemeyle %2,53 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,7 gerilerken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,6 deger kazandi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,4, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde de %0,3 disls goruldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,6
yukselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %1,6 disls gerceklesti. Altinin ons

fiyat1 %0,2 ylikseldi ve Bitcoin %1,9 ylkselisle 98 bin 136 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara olan talep diin bir miktar toparlandi. TUIK Subat ayi
tiiketici gliven endeksi, Hazine ve Maliye Bakanhgi da (HMB) Ocak ayi merkezi yonetim
borg stoku verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii
%0,4 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis
goriildi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,4 deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Japonya’da Ocak ayi verileri

cekirdek enflasyonun beklentilerin lizerinde yikseldigini ortaya koydu. Bugiin kiresel
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi imalat PMI Subat 47,0 46,6
ABD imalat PMI Subat 51,2
ABD ikinci El Konut Satislan (milyon adet) Ocak

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tarafta gelismis Glkelerin Subat ayr 6nci imalat ve hizmet satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri ile ABD Ocak ayi

ikinci el konut satig rakamlari takip edilecek.

Japonya’da Ocak ayinda cekirdek enflasyon yiikseldi. Ocak’ta ¢ekirdek enflasyon orani %3,0’dan %3,2’ye yiikseldi. Ulkede
aciklanan Subat ayi 6ncii aktivite verileri sinirli da olsa toparlanmaya isaret etti. imalat PMI Subat'ta 48,7'den 48,9'a,

hizmet PMI da 53,0’dan 53,1’e ¢ikti.

Subat’ta tiiketici giiven endeksi yiikseldi. Ocak ayinda 81,0 olan genel endeks Subat’ta 82,1’e ¢ikti. Endeksin alt

kalemlerinde de genele yayilan bir artis gorilda.

HMB Ocak ayi itibariyla merkezi yonetim borg stoku istatistiklerini agikladi. Buna gore, i¢c borg¢ stoku bir dnceki ay
seviyesine gore 256 milyar TL artisla 5,22 trilyon TL'ye ¢ikti. Ayni dénemde dis borg stoku 67 milyar TL artarken, toplam

stok 9,58 trilyon TL oldu. Stok icerisinde d6viz cinsi olanlarin payi ise %55,4 seviyesinde gergeklesti.

Subat ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde giiglii artis goriildii. 14 Subat haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 3,7 milyar dolar, altin rezervleri de 1,9 milyar dolar artis gosterdi. Béylece briit rezervler 173,2 milyar dolara

¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 14 Subat haftasinda 72,3 milyar dolardan 78,2 milyar dolara yiikseldi.
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toplamda 1 milyar 966,5 milyon dolarhik Turk
finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net

pozisyonu 2 milyar 578,4 milyon dolar artmis oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Aralik 2024'te ayhk %2,1
yillik ise %32,5 arth. Yilhk artis hizi Kasim ayinda %32,9
seviyesindeydi. Tarimda kullanilan mal ve hizmetler yillik %30,6,
tarimsal yatinma katki saglayan malzemeler ise %44,2 arth. Alt
gruplarda en fazla yillik artis %52,3 ile tohum ve dikim
materyalinde gorildii. Onu %52,1 ile diger mal ve hizmetler ve

%45,8 ile malzemeler takip etti.

"iklim Kanunu Teklifi" TBMM Baskanligi'na sunuldu. Teklif iklim
degisikligi ile miicadelede genel ilkeleri belirliyor. Kanun sera gazi
emisyonlarinin azaltilmasini, iklim degisikligine uyum faaliyetlerini,
planlama ve uygulama araglarini, izin ve denetim ile bunlara iligskin
yasal ve kurumsal gergeveyi kapsiyor. Sera gazi emisyonlarinin azal-
timi ve iklim degisikligine uyum faaliyetlerindeki ilerlemeler iklim
Degisikligi Baskanhg tarafindan takip edilecek. Baskanlik, kurumlar
arasi koordinasyonu saglamak, faaliyetleri ve standartlari belirle-

mek, gelismeleri izlemek, karbon fiyatlandirmasina iliskin piyasaya
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

dayali mekanizmalari diizenlemekten de sorumlu olacak. Yapilan agiklamaya gore kanun teklifi '2053 Net Sifir Emisyon

Hedefi' ve 'Yesil Bliyime' vizyonunu hedef aliyor. Kanun ile sehirlerin iklime uyum siirecinin gi¢lendirilmesi, ekonominin

iklim bazh olumsuz sonuglara direngli hale getirilmesi, sektorlerin uluslararasi rekabet giiciiniin artirilmasi, bitiin sektor-

lerde daha temiz ve daha verimli bir Gretim sdrecinin olusturulmasi amaglaniyor.

Meteoroloji Genel Miidiirliigii'niin verilerine gore gegen yil Tiirkiye’de 1257 adet asiri hava olayi goériildii. Boylece 2024
yili son 64 yilda en ¢ok asiri hava olayi goriilen ikinci yil unvanina sahip oldu. 2024 yilinda kayda gegen asiri hava olaylannin
%35’ siddetli yagis ve seller olurken, firtinalar %20, dolu ise %18 paya sahip oldu. Gegen yil ayni zamanda Tirkiye’nin son

54 yildaki en sicak yili olarak da kayda gecti. 2024 yilinda ortalama sicaklik 1991-2020 yillari ortalamasinin 1,7°C lizerine

¢ikarak 15,6°C oldu.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



