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Gegen haftayi pozitif tamamlayan kiiresel finansal piyasalarda yeni haftaya temkinli bagladi

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii pozitif tamamladi. Makroekonomik veri akisi takvimi Giinliik Degisimler

gorece sakinken, riskli varliklarda toparlanma siirdl. Bununla birlikte, Rusya-Ukrayna arasindaki
diplomatik goriismeler sirse de c¢atismalarin devam etmesi iyimserligi sinirladi. Bazi finansal Dolar/TL BIST 100
varliklarin jeopolitik gerilime dair haberlere tepkisinin sinirli kaldigi giin MSCI gelismekte olan um A 06 2144 A 05%

ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,0 yiikseldi. ABD

TR2Y TR 10Y
2 yillik tahvilinin faizi 2 baz puan artisla %1,94’e gikarken, 10 yillik tahvilin faizi 1 baz puan 2529 A 9bp 2.4 A 7bp
gerileyerek %2,15’ten kapandi. Brent tipi ham petroliin fiyat %1,2 yikselerek 107,9 dolara
DXY MSCI Dii
¢ikarken, altin fiyatlari %1,1 geriledi. Bir suredir zayiflayan dolar endeksi toparlanirken, gelismekte e
%2 A 0.3% 3011 A 1.0%
olan ekonomilerin para birimleri karisik bir performans sergiledi.
. . . . L . . L . . Altin (ons, $) ABD 10Y
Tiirk finansal varliklarda ayrigma gozlendi. Yurtigi glindemin sakin oldugu giinde kiresel risk
1921 ¥ -1.1% 215 ¥ -1bp
istahindaki toparlanmaya ragmen Tiirk finansal varliklarda kirilgan bir seyir hakimdi. Borsa istanbul
100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %0,5 ve %0,2 yikseldi. Ancak TL, dolar ve euro esit agirlikli Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
1079 A 1.2% 89 ¥ -1.3%

sepet karsisinda %0,5 deger kaybederken, tlke risk primi ve tahvil faizlerinde yikselis stirdi.

Yeni giine kiiresel piyasalar temkinli bir baglangi¢ yapti. Bu sabah Cin Merkez Bankasi (PBoC) para Not: Veriler bir énceki islem giinii kapanislarini baz
politikasi durusunu degistirmezken, devam eden jeopolitik kaygilar riskli varliklarda karigik bir seyre almaktadr.

neden oluyor. Ginin ilerleyen saatlerinde makroekonomik veri takvimi sakinken, jeopolitik

gelismeler ekseninde ABD Baskani Joe Biden’in Fransa, Almanya, italya ve ingiltere liderleriyle

Rusya’ya karsi verilecek koordineli tepki konusunu ele almak lizere yapacaklari gériisme izlenecek.

Yurtiginde Hazine Subat ayi itibariyla merkezi yonetim borg stoku istatistiklerini yayinlayacakken, 4

yil vadeli TLREF'e endeksli ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihraglari gerceklestirecek. Tirk

finansal varliklarin seyri agisindan Hazine ihaleleriyle birlikte kiresel egilimler ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haber akiginin 6nemli olabilecegi dusuniliyor.

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Liras1 B oo uscituye  04% [
Dolar/fus Rubles 9% MSCI Latin Amerika 23%
Dolar/Japon Yeni 0:5%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.3% MSCl Kuzey Ameika 12
Dolar Endeksi 0.3% MSCl Diinya 1.0%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.3% MSCI Avrupa 0.4%
JP Morgan GOU Endeksi 0.2%
MSCI Asya Pasifik 0.3%
Euro/Dolar -0.3%
Dolar/Brezilya Reali -0.3% msar Gou 0.2%
Dolar/Meksika Pesosu 0.9% MSCI GOU Avrupa -0.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku (milyar TL)  Subat 2.844,4
Almanya  UFE (aylik degjisim) Subat %2,2

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

PBoC temel para politikasi faizlerini degistirmedi. Piyasa ortalama beklentileriyle uyumlu olarak PBoC temel kredi faiz oranini 1 yil

icin %3,70, 5 yil igin %4,60 seviyesinde sabit tuttu.

TCMB Ocak ayi itibariyla uluslararasi yatirim pozisyonu (UYP) verilerini agikladi. Buna gore, Ocak’ta Turkiye’nin yurtdisi varliklari 6,6
milyar dolar azalirken, ylkimlulikleri 1,7 milyar dolar arth. Varliklarda gerileme belli bash kalemlerin genelinde gozlenirken,
yuktmliluklerde artis diger yatirrmlardan kaynaklandi. Boylece Ocak itibariyla net UYP aylk bazda 8,2 milyar dolar gerileyerek 238,3

milyar dolar olarak gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Japon otomotiv iireticisi Suzuki, Hindistan'a 1,26 milyar dolarlik yatinm yapma karari aldi. Elektrikli araglar ve otomobil
bataryalarina yonelik yatirim ile Suzuki’nin Ulkedeki fabrikalarindan birinde elektrikli ara¢ Gretimi 2025 yilina kadar baslayacak.

Batarya Uretimi icin yapilacak yeni tesis ise yine bu sire zarfinda devreye alinacak.

Ulusal Suit Konseyi, 1 Nisan 2022 tarihinden itibaren Nisan ayi sonuna kadar sogutulmus ¢ig siit tavsiye satig fiyatini litre basina
5,70 lira olarak belirledi. Boylece, ¢ig sit tavsiye satigi Aralik 2021’de agiklanan satis fiyatina kiyasla 1 lira artirildi. Konsey, Nisan ayi

sonunda piyasa sartlarina gore tekrar degerlendirme yapilacagini duyurdu.

Kamuda enerji tasarrufu 6deme hesabinda degisiklige gidildi. Resmi Gazete’de yayimlanan “Kamuda Enerji Performans
Sozlesmelerinin Uygulanmasina iliskin Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig"e gore, sartnamede birim eneriji fiyatlari igin yilhk
bazda uygulanacak enflasyon orani Tiketici Fiyat Endeksi'nde meydana gelen son 15 yila ait yillik ortalama fiyat artis oranini
asmamak sartiyla belirlenecek. Enerji Uretimine ydnelik dnlemler olmasi durumunda, birim enerji fiyati ve/veya enflasyon orani
tanimlanabilecegi gibi istege gore sartnamede Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan yayinlanan birim fiyatlari esas

alan fiyat farki mekanizmasi da tanimlanabilecek.

Elektrik iiretim tesislerine uygulanacak tavan fiyat yontemi belirlendi. Resmi Gazete’de yayimlanan “Kaynak Bazinda Destekleme
Bedelinin Belirlenmesine iliskin Usul ve Esaslar” baslkli diizenlemeye gére, uygulama Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme
Mekanizmasi (YEKDEM) kapsaminda olmayan ve Elektrik Uretim A.S. (EUAS) portféyiiniin disinda yer alan lisansli elektrik iiretim
tesislerini kapsayacak. Diizenlemeye gore EPDK kaynak bazinda elektrik Gretim maliyetlerini gbz 6niine alarak her bir kaynak tiiri igin
ayri olarak “azami uzlagtirma fiyati” belirleyecek. Hibrit tesislerin azami uzlagtirma fiyati olarak ise ana kaynak igin belirlenecek fiyat
baz alinacak. Belirlenen azami uzlagtirma fiyatlarina gore Gretim maliyeti dustk Ureticilerin karsilayacagi bir toplam “Destekleme
Bedeli” belirlenecek. Bu toplam bedel kaynak tirlerine gore farkli olarak “destekleme bedeli alacak tutar” olarak disik maliyetli

tesislere sahip piyasa katilimcilarinin faturalarina yansitilacak.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



