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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi bir miktar toparlandi

Kiresel riskli varliklar haftanin ilk giiniinde dalgall bir seyir izledi. Kiresel bankacilik sistemine
yonelik endiselerle giine zayif baslayan risk istahi glinin ikinci yarisinda kaygilarin bir miktar
hafiflemesiyle toparlandi. Basinda ¢ikan haberlere gore, ABD’de yetkililer gegici slreyle tim
mevduatlari garanti kapsamina alan bir taslak lzerinde galismalar yapiyor. Makroekonomik veri
akisi sakin iken, ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) faiz patikasina yonelik beklentiler son gelismelerin
1Isiginda asagl yonli revize edildi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde Avrupa
Bankacilik Sisteminin 2008 kiresel finansal krizine oranla ¢ok daha direngli oldugunu ve daha
saglam bir sermaye altyapisina sahip oldugunu soyledi. Glivenli liman arayisinin azalmasiyla altinin
ons fiyatt %0,5 gerilerken, ABD 10 yilhk tahvil faizi 8 baz puan artarak %3,48’e c¢ikti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi ilk yaridaki satis baskisiyla %0,9 disusle glini
tamamlasa da MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,8 artis oldu. Dolar endeksi %0,4
deger kaybederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada %0,2 artis yasandi.
Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,1 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %6,7

gerileme yagandi.

Haftanin ilk gliniinde yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi kirilgan bir seyir izledi. Hazine
diin diizenledigi tahvil ihaleleri ile toplamda 4,7 milyar TL borglanirken, Subat ayr merkezi yonetim
borg stoku istatistiklerini acikladi. Bu ortamda diin Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinde
sirasiyla %3,1 ve %2,9 dusis yasandi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri ylkselirken, tlke risk primi
artti. Giin iginde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2

deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel riskli varliklar pozitif bir seyir izliyor. Kiiresel bankacilik sistemine ydnelik

kaygilar kismen hafiflerken yeni giline finansal piyasalar yukselisle basladilar. Giin iginde kiiresel
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

finansal sisteme dair haber akisi ile Almanya’dan Mart ayi yatinmci gliven endeksi (Zew) ve ABD’den Subat ay! ikinci el konut satig

rakamlari izlenecek. Yurtiginde ise makroekonomik giindem oldukga sakin.

Hazine diin dizenledigi iki tahvil ihraci ile toplamda 4,66 milyar TL borglandi. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) gerceklestirdigi 2
ihalede 2,87 milyar TL bor¢lanmaya gitti. ihale &ncesi toplam satis ise 1,79 milyar TL oldu. Hazine’nin 7 yil vadeli degisken faizli tahvil
ihalesinde 2,68 milyar TL’lik net satis gergeklestirildi. ihalede dénemsel faiz %10,65 olarak gergeklesti. Hazine’nin 2 yil vadeli sabit

kuponlu tahvil ihracinda ise 196,9 milyon TL’lik net satis yapilirken, iki yillik tahvil ihalesinde bilesik faiz %12,44 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanhg Subat ayi merkezi yonetim borg stoku istatistiklerini yayinladi. Buna gore, Subat’ta i¢ borg stoku 42,0
milyar TL artarken, dis borg¢ stoku 11,2 milyar TL azaldi. TL cinsi borglarda aylik bazda enflasyondan arindiriimis olarak %0,7 artis
olurken, yabanci para cinsi borglardaki artis dolar ve euro esit agirlikh sepet kurdan arindirildiginda %1,1 azalis kaydetti. Bu sonuglarla

brit borg stoku 30,9 milyar TL artigla 4 trilyon 211,1 milyar TL’ye ulast.

IPCC Altinci Degerlendirme Raporu’nun Sentez Raporu onaylanarak ya-
yinlandi. Hikiimetler Arasi iklim Degisikligi Paneli'nin yayinladigi sentez
raporunda insan faaliyetleri nedeniyle olusan sera gazi emisyonlarinin
2011-2020 yillari arasinda kiiresel yiizey sicakligini 1850-1900 yilina gore Ve
1,1°C artirdig belirtilirken, yeryiizi sicakliginin son 50 yilda son 2 bin yilda-

ki diger 50 yillik dénemlerden daha hizli arthgina isaret ediyor. insan kay- * P g
S , o — o ‘j

nakli iklim degisikliginin diinya genelinde hava ve iklim ekstremlerini etki

ledigini ifade eden rapor, bunun dogaya ve insanlara zarara, olumsuz etki- - ‘5' ~ Z /'Ov ’

lere ve buna bagh kayiplara yol agtigini séyliyor. Raporda, uyum planla-

masi ve uygulamasi ¢abalarindaki ilerlemeye ragmen, uyum bosluklarinin

arthig belirtilirken bazi sektor ve bolgelerde uyumsuzluk yasandigi ifade ediliyor. Bugtin uygulanabilir ve etkili olan adaptasyon sece-

neklerinin, artan kiresel 1sinmayla birlikte kisitlanacagina ve daha az etkili olacagina isaret eden rapor, kirresel 1sinmayr 1,5°C ve

2°C’ye sinirlamanin sera gazi emisyonlarinda hizli, derin ve acil azaltim gerektirdigini belirtiyor. Birlesmis Milletler (BM) Genel Sekre-

teri Antonio Guterres raporun lansmaninda yaptigi agiklamada, kiresel sicaklik artigini 1,5°C ile sinirlandirmanin mimkiin oldugunu

ancak bunun igin buyik bir adim atilmasi gerektigini ifade etti.

Avrupa Komisyonu, Tiirkiye ve Suriye'deki depremzedeler igin diizenlenen Uluslararasi Bagiscilar Konferansinda yapilan taahhiitle-
rin toplaminin 7 milyar euro oldugunu agikladi. Hibeler ve krediler dahil olmak tizere taahhit edilen miktar Turkiye igin 6,05 milyar
euro olurken, Suriye igin 950 milyon euro oldu. S6z konusu fonlar, insani ihtiyaglarin karsilanmasi ve depremden etkilenen bolgelerin
yeniden imarinda kullanilacak. Avrupa Komisyonu ve AB {iyesi iilkelerin yani sira Avrupa Yatirim Bankasi ve Avrupa imar ve Kalkinma

Bankasi, 3,6 milyar euro ile toplam hibe ve kredi taahhiidiiniin %50'sinden fazlasini temsil etti .
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



