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I Guindem

Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin Fed karari sonrasi yiikselise gegti. ABD
Merkez Bankasi (Fed) tahminlere paralel sekilde politika faizini degistirmezken, Fed
Uyeleri 2024 yil igin ortalamada 3 faiz indirimi beklentilerini korudu. Fed Baskani
Jerome Powell basin toplantisinda yaptigi degerlendirmede enflasyonun &énemli
Olgide gevsedigini ancak hala yliksek oldugunu belirtti. Baskan Powell bu yil bir
noktada faiz indirimine baslamanin uygun olabilecegini sodyledi. Euro Bolgesi’nde
tiiketici gliven endeksi yiikselirken, ingiltere’de enflasyon Subat ayinda beklentilerin
Otesinde geriledi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde
kararlarinin verilere bagh oldugunu ve toplantidan toplantiya degisebilecegini
soylerken, ilk faiz indiriminden sonra bile belirli bir faiz patikasina dair énceden

taahhitte bulunamayacaklarini belirtti. Brezilya Merkez Bankasi politika faizini
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tahminler dahilinde 50 baz puan disilirerek %10,75’e getirdi. Bu ortamda ABD 10
yillik tahvil faizi 3 baz puan dislsle %4,27, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan
gerilemeyle %2,44 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,5 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 yikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %0,6 artis gosterdi. Brent tipi ham petrollin varil fiyatt %1,6, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatt %1,0 disls kaydetti. Altinin ons fiyatt %1,3 yikselirken,
Bitcoin %5,2 artigla 67 bin 59 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi din ayrisan performanslar

sergilediler. TUIK Mart ay! tiiketici giiven endeksi, Hazine ve Maliye Bakanlg da
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi
Euro Bolgesi imalat PMI Mart 47,0 46,5
Tiirkiye TCMB PPK Faiz Karar Mart %45,0 %45,0
ingiltere BoE Faiz Karan Mart 95,25 95,25
ABD imalat PMI Mart 51,7 52,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Subat ayl merkezi yénetim borg stoku verilerini yayimladi. Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii
sirastyla %0,3 ve %0,2 yiikselisle kapatt. Ulke risk priminde teknik nedenlerle agiklanan yiikselis gbzlenirken, uzun vadeli

TL cinsi tahvil faizlerinde yatay seyir stirdii. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,4 deger kazand.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Japonya’da Mart ayl 6ncl imalat ve
hizmet satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri ekonomik aktivitede toparlanmaya isaret etti. Buglin kiresel tarafta
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karari ile gelismis Glkelerin Mart ay1 éncii PMI verileri takip edilecek. Yurticinde ise

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz kararini agiklayacak.

Fed beklentiler dahilinde para politikasi faizlerini ve yil icinde yapilabilecek indirimlere dair beklentilerini
degistirmedi. Fed Acik Piyasa islemleri Komitesi (FOMC) %5,25-5,50 seviyesindeki para politikasi faizini besinci
toplantida da sabit tuttu. Agiklamada istihdam artislarinin glicli sekilde stird(igli degerlendirmesi yapilirken, enflasyonun
gecen yil boyunca distiigu ancak hala yiksek kalmayi strdirdigi kaydedildi. Faiz indirimi icin enflasyon konusunda
daha fazla giivene ihtiyag oldugu belirtildi. Bilango daraltma hizinin daha 6nce duyurulan sekilde stirdirilecegi bildirildi.
Toplanti sonrasinda agiklama yapan Fed Baskani Jerome Powell ise bu toplantida varliklarin azalma hizinin
yavaslatilmasina iliskin konulari gérustiklerini ancak bu hususta herhangi bir karar almadiklarini aktardi. Yakin vadede
bilango daraltma hizinin yavaslatilmasi uygun olacagi gorisiini paylast. Fed Gyelerinin tahminlerin bu yil sonuna kadar
3 faiz indirimi olabilecegini isaret etmeyi surdirdi. Bununla birlikte, 2025 yilina iliskin faiz indirim beklentisi 4’ten 3’e
indirilirken, uzun vadeli faiz &ngériisii %2,50’dan %2,60’a cikti. Uyelerin bu yil icin biyiime &ngériisii Aralik ayindaki
%1,4'ten %2,1’e cikarilirken, cekirdek enflasyon ongorileri %2,4'ten %2,6'ya revize edildi. Fed Baskani Powell ilk

indirimin muhtemelen “bu yilin bir noktasinda” olacagini tekrarlayarak daha fazla detay vermedi.

ingiltere’de enflasyon Subat’ta beklentilerin altinda kaldi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Subat’ta %0,7 olan beklentilerin
hafif alinda %0,6 artarken, yillik enflasyon Ocak ayindaki %4,0’dan %3,4’e geriledi. Cekirdek TUFE yillik enflasyonu da

%5,1'den %4,5’e gerileyerek tahminlerin altinda kald!.

Oncii hesaplanan verilere gore Euro Bolgesi tiiketici giiven endeksi Mart’ta toparlandi. Subat ayinda -15,5 olan ve

Mart’ta -15,0 olmasi beklenen tiiketici given endeksi -14,9 degerini ald1.

Tiiketici giiven endeksinde Mart’ta sinirh bir artis goriildii. TUIK’in acikladigl rakamlara gére endeks Subat ayindaki
79,3 seviyesinden 79,4’e c¢ikti. Endeksin alt kirilimlarinda ayrisan bir goriinti vardi. Gelecek 12 aylik donemde hanenin
maddi durum beklentisi ile gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi alt endeksleri sirasiyla %0,9 ve %
0,4 yikselirken, mevcut donemde hanenin maddi durumu ve gelecek 12 aylik donemde dayanikh tiiketim mallarina

harcama yapma disiincesi alt endeksleri sirasiyla %0,7 ve %0,5 geriledi.

HMB 29 Subat itibariyla merkezi yonetim briit borg stoku verilerini agikladi. Buna gore, merkezi yonetim brit borg
stoku, Subat sonu itibariyla bir 6nceki aya gore 258 milyar TL artisla 7 trilyon 238 milyar TL oldu. Borg stokunun 2 trilyon

642 milyar TL tutarindaki kismi Tiirk lirasi, 4 trilyon 595 milyar TL tutarindaki boliimii ise déviz cinsi borglardan olustu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Varlik Fonu (TVF), Sharjah Islamic Bank (SIB) ile 100 milyon dolar degerinde murabaha finansman sagladi.
TVF'den yapilan agiklamaya gére, 3 yil vadeli bu anlasma, Tiirkiye Varlik Fonu’nun ilk islami finansman islemi olarak

kayitlara gecti.

ABD Ticaret Bakanligi, CHIPS ve Bilim Yasasi kapsaminda Intel ile 11 milyar dolar kredi ve 8,5 milyar dolar dogrudan
finansman icin anlasma sagladi. S6z konusu finansmanin, sirketin Arizona, Ohio, New Mexico ve Oregon eyaletlerindeki

tesislerinin insasini ve genisletilmesini destekleyecek. Yatirimlarin 30 bin kisiye istihdam saglayacagi 6ngoriliyor.

Kaynak, Cevre ve iklim Dernegi (REC) Tiirkiye’nin Karbon Yakala-
ma, Kullanma ve Depolama Potansiyeli isimli raporunu yayimla-
di. REC net-sifir emisyon hedefine ulasmak icin kullanilabilecek

araglardan biri olan karbon yakalama, kullanma ve depolama

(KYKD) teknolojilerinin enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji uygu-
lamalarina gore daha maliyetli oldugunu belirtiyor. Rapor Turki- :'r\@i Qi
ye’de potansiyel depolama sahalarinin sadece petrol ve dogal gaz \55, < : /—‘. )
sahalari igin yayinlanmis kapasitesini yillik 5,4 milyon ton karbondi-

oksit esdegeri (MtCO,e) olarak hesaplarken, Tirkiye’nin 2021 yil

icin yillik 564 MtCO,e salimi ile karsilastirildiginda bu kapasitenin ¢ok dustk kaldigini belirtiyor. REC, Turkiye’'nin akifer
alanlarinda ¢ok daha yiiksek bir jeolojik depolama kapasitesi oldugunun tahmin edildigini vurgularken, bu kapasitenin ve
risklerinin ortaya koyulmasinin gerekliligini 6ne ¢ikariyor. Ayrica rapor maliyetlerin diismesi durumunda Tirkiye’nin

2053 net sifir hedefine ulasma yolunda, KYKD teknolojilerinin ¢cimento ve demir-gelik sektorlerinin salimlarinin disaral-

mesine katki saglayabilecegini ekliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



