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I Guindem

Diinii kirillgan tamamlayan finansal piyasalarda bu sabah daha sakin bir seyir gézleniyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diini kirilgan bir seyirle tamamladi. Jeopolitik gerilimlere dair
olumsuz haber akigi stirerken, makroekonomik veri akisinin finansal varlik fiyatlamalarina etkisi
gorece sinirli kaldigi bu ortamda riskli varliklarda karisik bir seyir gézlendi. Avrupa Birligi (AB)
Konseyi Baskani Charles Michel, AB'nin Rusya'ya karsi petrol ve dogal gaz ambargosunu er ya da
gec¢ uygulayacagindan emin oldugunu soylerken, Almanya Disisleri Bakani Annalena Baerbock
ilkesinin Rus petrol ithalatini yil sonuna kadar durdurmayi planladigini séyledi. Rusya Devlet
Baskani Vladimir Putin ise (ilkesine yénelik yaptirimlarin Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) prensiplerine
aykiri oldugunu belirterek, hiikiimetten Rusya’nin DTO stratejisini yenilemesini istedi. Ote yandan,
ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden gelen sahin mesajlara ve
Beige Book raporuna ragmen tahvil faizleri glivenli liman arayislariyla geriledi. Chicago Fed Baskani
Charles Evans onumuzdeki iki toplantida Fed’in ©nden ylklemeli sikilastirma yapabilecegini
belirterek 50 baz puanlik faiz artirimina agik oldugunu soyledi. Mayis ayinda 50 baz puanlk artis igin
glclii gerekgeler oldugunu vurgulayan San Fransisco Fed Baskani Mary Daly yil sonuna kadar %2,5
civarinda gorilen notr faize suratle gikmalar gerektigini bildirdi. ECB Uyesi Martins Kazaks bankanin

enflasyon riskleri nedeniyle en erken Temmuz ayinda faiz artisi yapabilecegini mesaji verdi. Bu
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gelismeler ve haber akisi altinda ABD 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan gerileyerek %2,83’e indi. Dolar
hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda bir miktar geri gekildi.
Altin fiyatlari %0,4 ylkselirken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,4 geriledi. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi yataya yakin kapanirken, MSCI diinya endeksi %0,3 yukarida
glnid tamamladi.
Tiirk finansal varliklarda pozitif bir seyir gézlendi. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati G20
Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Bagkanlari Toplantisi ile uluslararasi kuruluglarin Bahar
Toplantilari'na katiimak Uzere gittigi ABD’de sirket temsilcileriyle goristii. Toplantida sirketlerin
Tlrkiye'de mevcut ve planlanan yatirmlar ile faaliyetleri hakkinda gorlis alsverisinde
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Liras1 B o MISCl Tirkiye B oo
Dolar/Rus Rublesi 1.9% MSCl Avrupa 15%
Euro/Dolar 0.6%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.5% MSd Dinya Q2D
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.5% MSCl Latin Amerika 0.3%
JP Morgan GOU Endeksi 0.1% MSCI GOU Avrupa 0.2%
Dolar/Meksika Pesosu -0.1% -
MSCI Asya Pasifik 0.2%
Dolar Endeksi -0.6%
Dolar/Japon Yeni -0.8% Mscrcou 0.0%
Dolar/Brezilya Reali -1.0% MSCl Kuzey Amerika -0.1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Gliven Endeksi Nisan 72,5
Euro Bolgesi  TUFE (aylik degisim) Mart %0,9 %0,9

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

bulunduklarini belirten Bakan Nebati, Tirkiye’nin ekonomik goriinimu hakkinda bilgi verdiklerini ve neden Turkiye'ye yatirim
yapmalari gerektigini bir kez daha vurguladiklarini aktardi. Bununla birlikte, Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) Mart ayi merkezi
ydnetim borg istatistiklerini agikladi. Bu ortamda Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %0,3 ve %0,1 yiikseldi. Ulke

risk primi ve tahvil faizleri geriledi. Ote yandan, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,5 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar sakin bir baslangi¢c yapt. Bu sabah Asya’da veri ve haber akisi sinirliyken, tahvil faizlerindeki gerileme
riskli varliklarin bir kismini destekliyor. Giiniin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek olarak Euro
Bolgesi Mart ay! tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) nihai sonuglari takip edilecek. Yurtiginde Nisan ay! tiiketici giiven endeksi ve haftalik
makro-finansal veriler agiklanacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi digi gelismelere yénelik

haber akisinin 6nemli olabilecegi dustniliyor.

ABD’de Beige Book raporu enflasyonist baskinin siirdiigiinii teyit ederken, ikinci el konut satiglari Mart’ta sert geriledi. Beige Book,
ekonomik aktivitenin ve istihdamin ilimli bir tempoda genisledigini ortaya koyarken, jeopolitik belirsizliklerin ve artan enerji
fiyatlarinin gorinimi olumsuz etkiledigine isaret etti. Bununla birlikte, enflasyonist baskinin gligli kalmaya devam ettigini
gosterirken, firmalarin hizla artan girdi maliyetlerini misterilere yansitmaya devam ettigini ortaya koydu. Ote yandan, Mart ayinda
yilliklandiriimis ikinci el konut satislari bir 6nceki aya gore %2,7 disusle beklentilerin altinda kaldi. Subat ayi verileri de asagi yonde

revize edildi.

Euro Bolgesi’nde sanayi liretimi Subat’ta beklentiler dahilinde artarken, detaylar karisik sinyaller verdi. Subat ayinda sanayi tretimi
aylik bazda %0,7 artarken, yillik bazda %2,0 biiyiime kaydetti. Ancak Ocak ayi verileri asagl yonde revize edildi. Ote yandan, bélge
ekonomileri Subat'ta mevsimsellikten arindiriimis verilere gore 9,4 milyar euro, arindiriimamis verilerde 7,6 milyar euro dis ticaret

acigl verdi.

Mart ayinda merkezi yonetim borg¢ stokunda artig siirdii. Bir 6nceki aya gore Mart’ta merkezi yonetim i¢ borg stoku 85,9 milyar TL
artarken, dis borg stokunda artis 75,1 milyar TL oldu. Béylece toplam borg stoku 161,0 milyar TL artisla 3 trilyon 109,4 milyar TL oldu.
Mart itibariyla TUFE’ye endeksli i¢ borglarin toplam i¢ borg stokuna orani 2,5 yiizde puan artisla %24,8’e yiikseldi. Dis bor¢ stokunda

degisken faizlilerin payi ise 0,5 ylizde puan artarak %14,5’e ¢ikti.
Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa otomotiv pazarinda daralma 9. aya tasindi. Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi'nin (ACEA) verilerine gére, Avrupa Birligi,
Avrupa Serbest Ticaret Birligi (EFTA) ve Birlesik Krallik’ta yeni otomobil satislari Mart ayinda gegen yilin ayni ayina gore %19,6 geriledi

ve 1,02 milyon adet oldu. ilk ceyrek sonunda bu bélgelerde yillik bazda daralma %11,2 olurken 2,48 milyon adet arag satildi.

2021 Tiirkiye E-Ticaret Ekosistemi Raporu’nun sonuglari agiklandi. lyzico, Dogma Alares ve Elektronik Ticaret isletmecileri Dernegi
(ETID) tarafindan hazirlanan rapora gére, e-ticaret islem sayisi 2020’ye gére %46 artisla 3,4 milyar adede, islem hacmi ise %69 artisla
381,5 milyar TL’ye ulasti. Rapora gore, 2021’de GSYH’nin %4,5’i, toplam perakende sektorinin ise %17,6’sI perakende e-ticaret

satislarindan olustu.

ABD Digsisleri Bakanhigi Tiirkiye'ye iliskin seyahat uyarisini giincelledi. Bakanligin sitesinde yer alan seyahat uyarisinda, Turkiye'nin
durumu, "seyahat etmeyin" olarak bilinen 4. seviyeden "ihtiyatli davranin" olarak bilinen 2. seviyeye disirilerek iyilestirildi. Daha
dnce ABD Hastaliklari Kontrol ve Onleme Merkezi (CDC), Tiirkiye dahil 90 iilkeyi COVID-19 salgini nedeniyle seyahat edilmemesi

gereken llkeler listesinden gikarmisti.



TSKB

Glndem | 21 Nisan 2022

TUIK, “istatistiklerle Cocuk, 2021" raporunu yayimladi. Tirkiye nifusunun %26,9'unu ¢ocuk niifus olusturdu ve bu oran ilk
istatistiklerin tutuldugu 1935 yilindan itibaren en diisiik veri olarak kayitlara gegti. Cocuk niifus oraninin 2025 yilinda %26,6, 2030
yilinda %25,6, 2040 yilinda %23,3, 2060 yilinda %20,4 ve 2080 yilinda %9,0 olacagi 6ngoriildi. En az bir gocugu bulunan hane orani
2021 itibariyle %45,3 oldu. Milli Egitim Bakanhgi orglin egitim istatistiklerine gore, okul 6ncesi egitim seviyesinde bes yas net
okullagma oraninin, 2019-2020 6gretim yilinda %71,2 iken 2020-2021 6gretim yilinda %56,9 oldugu goruldi.

Konut fiyatlari Ocak 2019’dan Subat 2022’ye kadarki siiregte dolar bazh %43 artis kaydetti. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB)
Gayrimenkul Degerleme A.S.'nin Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan konut fiyat endeksinden derledigi verilere gore, Turkiye
genelinde 2019’un Ocak ayinda 436 dolar olan konutlarin metrekare fiyatlari bu yilin Subat ayinda %43 artarak 624 dolara ¢ikti. Ayni
dénemde dolar bazli fiyatlar istanbul ézelinde %30 artarak 767 dolardan 999 dolara geldi. Ozellikle arzin azalmasi, buna karsilik

maliyetlerde ve talepte gorilen artisin gayrimenkul fiyatlarinda yikselise neden oldugu degerlendiriliyor.

Elektrik Uretim A.$. (EUAS), EUAS International unvanh yeni bir sirket kuracak. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskanhgi
Karari’'na gore, sirketin her biri bir dolar degerinde 150 milyon adet payinin bulunmasi ve sermayesinin 2,2 milyar TL olmasi

kararlastirldi.

Deutsche Bank, Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.’ye (BOTAS) 1 milyar euro kredi verecek. Yazili medyada yeralan habere gére,
BOTAS, ABD ve Avrupa llkelerinden sivilastirilmis dogal gaz (LNG) alimi i¢in Deutsche Bank'tan 1 milyar euro kredi almak igin

yurattaga gérismelerde son asamaya geldi. Kredinin 5 yil vadeli olmasi ve blyklGginin iki katina gikarilmasi ihtimal dahilinde.

BOTAS, 15 megavatlik (MW) giines ve riizgar enerjisi yatirimi yapacak. Anadolu Ajansi’nin haberine gére, BOTAS Avrupa Birligi
Katim Oncesi Yardim Araci (IPA) programi kapsaminda Tuz Gélii Yer Al Depolama Tesisleri ve gesitli pompa istasyonlarina ydnelik
olarak 8 MW kapasiteli giines enerjisi santralinin (GES) 2022 yili sonunda devreye alinmasi planlaniyor. Ayrica, Silivri isletme
Mudirligi’'nde 4,2 MW glclinde bir rlizgar enerjisi santrali Haziran ayinda devreye alinacak. Bununla birlikte, Dogubayazit

Kompresor istasyonunun elektrik ihtiyacinin yenilenebilir kaynaklardan karsilanmasi amaciyla GES kurulmasi planlaniyor.
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



