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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giliniinde ayrisan performanslar
sergiledi. Makroekonomik veri akisinin sinirh oldugu giinde risk istahi dalgal bir seyir
izledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) baskan yardimcisi Philip Jefferson enflasyonun faiz
oranlarinin disirilmesini gerektirecek kadar hizli sogumadigini vurgularken, bir diger
Fed lyesi Michael Barr bu yilin ilk ¢eyregindeki beklenti tzerinde gelen enflasyon
rakamlarinin para politikasinin gevsetilmesi i¢in uygun veriler olmadigini kaydetti. Bu
ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %4,44’e, Almanya 10 yillik tahvil
faizi de 2 baz puan artisla %2,53 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 ylkselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada vyatay seyretti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler endeksi %0,2, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi de
%0,1 artis kaydettiler. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,3 dislis gorilirken,
Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %4,3 artis gézlendi. Altinin ons fiyatt %0,4
yukseldi ve Bitcoin %5,1 artisla 69 bin 524 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakanhigi (HMB) Nisan ayl merkezi yonetim borg stoku verilerini yayimlarken,
bir de tahvil ihraci gerceklestirdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin
giinii sirasiyla %0,9 ve %1,1 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi gerilerken, TL cinsi
tahvil faizlerinde diisis gorildi. Ayrica TL, dolar ve euro esit agirhkli sepet kur

karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Kamu alacaklari igin gecikme
zammi ve tecil faiz oranlari Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile

yukseltildi. Bugtin kiresel tarafta Almanya Nisan ayi Uretici enflasyon verileri takip
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edilecek. Yurticinde ise HMB 4 vyil vadeli sabit kupon 6demeli ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihraglari

gerceklestirecek.

HMB Nisan sonu itibariyla merkezi yénetim briit borg stoku verilerini agikladi. Buna gore, merkezi yonetim briit borg
stoku, Nisan sonu itibariyla bir 6nceki aya gore yaklasik 7 milyar TL azalisla 7 trilyon 493 milyar TL oldu. Borg stokunun 2

trilyon 809 milyar TL tutarindaki kismi TL, 4 trilyon 684 milyar TL tutarindaki bolimi ise déviz cinsi borglardan olustu.

HMB diin gergeklestirdigi tahvil ihalesi ile yaklasik 23,7 milyar TL borglandi. 4 yil vadeli TLREF’e endeksi tahvil
ihalesinde rekabetci olmayan teklifler dahil toplamda yaklasik 23,7 milyar TL borglanma gergeklestirildi. ihalede
ortalama yillik bilesik faiz %60,55 seviyesinde gerceklesti.

Sebeke donusiimiini gergeklestirecek olan elektrik dagitim sirket-
leri, yesil enerji doniigiimiiniin en 6nemli tasiyicisi konumunda
olacak. Elektrik Dagitim Hizmetleri Dernegi (ELDER) Yonetim Kurulu
Baskani Baris Erdeniz’in agiklamalarina gore yesil donisimiin en
onemli pargalarindan biri olan elektrik dagitim sirketleri, Ttirkiye’nin
enerji arz glvenligine destek olacak. Yesil donlisim ve elektrifikas-

yon odakli artan dretim ile 6nlimiizdeki 10 yil icerisinde elektrik

dagitim sirketlerinin yeni baglanti ve trafo yatirimlarinin daha kritik
hale gelecegini vurgulayan Baskan Erdeniz, 2023 yilinda elektrikte
toplam stibvansiyonun 120 milyar TL'ye ulastigini belirterek elektrik fiyatlarinin maliyetleri yansitan bir diizleme tasin-
masinin énemini belirtti. Bununla birlikte son 10 yilda elektrikte kayip kagak oraninin %15,9’dan %10,3’e distigiini ha-
tirlatan Baskan Erdeniz, elektrik dagitim sirketlerinin kayip kagak oranlarini bu oranlara disirerek Tirkiye ekonomisine

her yil ortalama 1 milyar dolar katki sagladigini sézlerine ekledi.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



