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Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii zayif bir seyirle tamamladi. ABD 21-Haz  HMB, Merkezi yonetim borg stoku, Mayis
22-Haz  TUIK, Tiiketici giiven endeksi, Haziran
ABD, Mevcut konut satiglari, Mayis

Merkez Bankasi’'nin (Fed) karari sonrasi baslayan yeniden fiyatlama Cuma gtini

de stirdii. Makroekonomik veri giindemi sakinken, jeopolitik gelismelere yone- 23-Haz  ABD, Yeni konut satiglari, Mayis
24-Haz TCMB, Imalat sanayi KKO, Haziran
lik haber akisi ve salgin ile ilgili kaygilar riskli varliklari sinirlayan diger faktorler TCMB, Reel kesim giiven endeksi, Haziran

TUIK, Sektorel gliven endeksleri, Haziran
ingiltere, BoE faiz karari

Buna ragmen, dolar hem diger gelismis ekonomilerin hem de gelismekte olan 25-Haz  KTB, Sinir girig istatistikleri, Mayis

ABD, PCE fiyat endeksi, Mayis

oldu. Bu ortamda, ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan gerileyerek %1,44’e indi.

ekonomilerin para birimleri karsisinda glglendi. Altin fiyatlarinda diisiis devam
ederken, ham petrol fiyatlari bir miktar toparlandi. MSCI gelismekte olan eko-

nomiler ve diinya geneli hisse senedi endekslerinde genele yayilan disugsler

surdu.
Hisse Senetleri Seviye Giinluk Aylik Yil Sonuna Gore
Veri giindemi sakinken, yurtici finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu Degisim Degisim Degisim
] o . o BiST-100 1,414 -1.6% -4.2% -5.8%
bir performans sergiledi. TCMB Para Politikasi Kurulu’nun (PPK) s6zli yoénlen- BiST-30 1525 6% 4% 3%
. . . . s . . . .. 2,510 -2.1% -8.5% 5.0%
dirmesindeki temkinli mesajlarin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirl kalirken, XUSIN . i i 6
XBANK 1,194 -0.4% 0.3% -23.7%

Tirk finansal varliklarda zayif bir seyir gézlendi. Borsa istanbul 100 ve 30 en-

Sevive Gunliik Ayhk Yil Sonuna Gére
dekslerinin her ikisi de %1,6 oraninda dususlerle glini tamamladi. TL, dolar ve i Degisim Degisim Degisim
. . . . . Dolar/TL 8.7257 0.2% 3.8% 17.4%
euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti. Uzun vadeli TL ve Euro/TL 103716 01% 12% 14.2%
dolar cinsi faizlerdeki gerileme karsin, tlke risk primi ve kisa vadeli tahvil faizle- Sepet Kur* 9.5487 0.1% 25% 15.8%
Euro/Dolar 1.1860 0.4% -2.6% 2.9%
rinde yukselisler yasandi. Dolar/JPY 110.19 0.0% 1.1% 6.7%
DXY 91.8890 0.4% 2.7% 2.5%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Yeni giine kiiresel piyasalar gegen haftadan kalan egilimlerle zayif basladi. Bu

sabah Cin Merkez Bankasi (PBoC) beklentiler dahilinde politika faizlerini degis-

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
. - . o
tirmezken, riskli varliklarda satis baskisi devam ediyor. Hafta sonu Iran’da yapi- TR -2 yillik tahvil (TRT131119T19) 19.07% 18.40%
lan secimleri muhafazakar aday ibrahim Reisi kazanirken, niikleer miizakerele- TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.95% 18.08%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.37% 6.43%
rin altinci turunda da kayda deger ilerleme saglanamadi. Giiniin ilerleyen saat- ABD - 10 yillik tahvil 1.45% 151%

lerinde makroekonomik takvim sakinken, jeopolitik gelismeler, salgin ve asila-

A . . TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri

ma ile ilgili haberlere ek olarak bazi Fed uyeleri ve Avrupa Merkez Bankasi e y
0, 0
(ECB) Bagkani Christine Lagarde’in konugmalari takip edilecek. Yurtiginde Cum- 16 Ocak 2023 5-500% 103.00 3.51%
23 Ocak 2025 6.000% 102.50 5.23%

hurbaskanligi Kabinesi’nin salgin ve destek paketleri konusunda alacagi kararlar

ile birlikte Hazine’nin Mayis ayl merkezi yonetim borg stoku verileri izlenecek. Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére
Tirk finansal varliklarin seyri agisindan ise kiresel egilimler ve ekonomi disi ge- Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1763.3 -0.6% -6.2% -7.0%
lismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriliyor. Reuters/Jefferies CRB* 2171 0.8% 2.9% 22.7%
Brent (Dolar/varil) 73.5 0.6% -100.0% 41.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 33 -1.2% 9.9% 26.6%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin
Cin Merkez Bankasi (PBoC) beklentiler dahilinde politika faizlerini degistirmedi. PBoC piyasa beklentileri dahilinde kredi faizleri igin bir yillik
vadede %3,85'te, 5 yillik vadede %4,65'te sabit tuttu.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) 30 Haziran tarihinde dolacak olan bankacilik sektériindeki bazi desteklerin Eyliil sonu-
na kadar uzatlmasina karar verdi. Bu kapsamda, Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendiriimesine iliskin Yénetmelik
uyarinca kredi riskine esas tutar hesaplamasinda kullanilan déviz kuru igin dnceki son 252 is gliniine ait Merkez Bankasi Doviz alis kurlarinin
basit aritmetik ortalamasi kullanilabilecek. Donuk alacak siniflamasi igin gecikme siresi 90 giin yerine 180 giin olarak uygulanmaya devam
edecek. Benzer sekilde finansal kiralama ve faktoring sektoriyle ilgili 90 giin gecikme siiresinin 180 glin ve finansal kiralama sirketlerince 240
glin olarak uygulanmasina ve 90 giinliik gecikmeye ragmen “Tasfiye Olunacak Alacaklar" hesabina aktarilmayan alacaklar igin sirketlerce kendi
risk modellerine gore karsilik ayrilmasina devam olunmasina karar verildi. Ayrica bankalarin kart borglarini 6teledikleri siire boyunca kart ha-

millerinden 6demesiz dénemler tanimlayabilmelerine 3 ay daha devam edilebilecek.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Diinya Saglik Orgiitii (DSO), COVID-19 viriisiiniin ilk olarak Hindistan’da tanimlanan Delta varyantinin diinya genelinde baskin tiir haline
gelebilecegini bildirdi. COVID-19’un ilk olarak Hindistan’da gériilen ve ingiltere’de de en yaygin tiir haline gelen Delta varyantin ABD ve Al-
manya’da da hizla yayilabilecegi uyarisinda bulunuldu. ingiliz yetkililer, Glkedeki Delta varyanti vakalarinda son bir haftada %79’luk artis oldu-

gunu belirtti.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, turizm sektoriinde KDV desteginin uzatilmasi konusunu bugiin yapilacak Kabine Toplantisi'nda ma-
saya yatiracaklarini belirtti. Erdogan destegin daha 6nce Haziran sonuna kadar uzatildigini ancak bir ay daha uzatilmasinin giindemlerinde

oldugunu ifade etti. S6z konusu destek ile konaklama tesislerinde geceleme hizmetlerindeki KDV %1 seviyesinde belirlenmisti.

Rusya, Tiirkiye'ye tiim uguslarin 22 Haziran itibariyla tekrar baglatilmasi karari aldi. Rusya Basbakan Yardimcisi Tatyana Golikova, Tirkiye'yi

ziyaret eden Rus uzman heyetinin hazirladigi rapor temelinde bu karari aldiklarini belirtti.

TAV Havalimanlari, Kuzey Makedonya'ya 49,7 milyon euro yatirim yapacak. Sirket Kuzey Makedonya hiikiimeti ile sirketin ilkedeki mevcut

havalimanlarina ve bazi kamu altyapi projelerine 6niimuzdeki li¢ sene icerisinde s6z konusu tutarda yatirim yapmak icin anlasti.

Tiirk Prysmian ve ana ortagi Prysmian SpA, Tiirkiye Elektrik iletim A.S.'nin (TEiAS) actig1 yiiksek gerilim hath ihalesini kazandi. 400 kV Ca-
nakkale Bogaz (Lapseki 3-Siitliice 3) gecisi ve izmit Kérfez (Hersek-Dilovasi) gegisi denizalti kablo baglant islerini kapsayan ihalenin bedeli

140,7 milyon euro oldu.

Organize Yenilenebilir Enerji Kaynak Garanti (YEK-G) Piyasasi’nda ilk yesil elektrik sertifikasi islemleri bugiin gergeklestirilecek. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez yaptigl degerlendirmede, yenilenebilir enerji piyasasindaki hareketliligi ve katilim dizeyini artirmak igin
olusturulan piyasada hidrolik, glines, riizgar, jeotermal, biyokitle bazli kontratlarda ticaret yapilacagini belirtti. YEK-G sertifikalarinin Eneriji
Piyasalari isletme A.S. (EPIAS) biinyesinde, blok zincir teknolojisiyle gelistirildigini anlatan Bakan Dénmez, firmalarin bu belgeyi siirdiiriilebilir-

lik raporlarinda karbon ayak izlerini belgelemede kullanabileceklerini ifade etti.

Hidroelektrik santrallerde belirtilen yillik azami liretimden fazlasi fiili liretim olarak kabul edilebilecek. Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumu kararina gore, hidrolik kaynaga dayali iiretim tesislerinde DSi Genel Miidirligi tarafindan bildirilen yillik azami
Gretim miktari kabul edilecek ancak fiili iretimin bu degerden fazla ger¢eklesmesi halinde gergeklesen tretim dikkate alinacak. Daha énce,
hidrolik kaynaga dayali Gretim tesislerinde fiili tiretimin yillik azami Gretim miktarindan fazla gergeklesmesi halinde fizibilite sonuglarinin akre-

dite bir kurulus tarafindan belgelendirilmesi kaydiyla 6l¢lim sonuglarindaki kapasite faktoriine karsilik gelen tGretim miktari kabul ediliyordu.

Kuzey Marmara Otoyolu projesi kapsaminda “Ekolojik Koprii” inga edildi. Habertilirk’iin haberine gore, proje kapsaminda yesil alanlarin tah-
ribatinin 6nlenmesi amaciyla bu alanlarin tiinel ve viyadiik yapilariyla gecilmesine dnem verilirken, kesintisiz trafik akim kosullarinin saglan-

masiyla karbon emisyonu yillik 350 bin 960 ton azaltildi. Kesintisiz trafik akim kosullarinin saglanmasiyla karbon emisyonunda 2023 yili igin
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

yillik 451 bin 141 ton azalma ongordillyor. Bununla birlikte, Karayollari Genel MudurlGgi’nin sorumlulugunda bulunan ana kara yollarindan

yillik 3 milyon tasit trafigini gegen kesimler igin giiriiltl haritasi hazirlama ¢alismalari devam ediyor.

Berlin’de giines enerjisi zorunlu hale getirildi. Yesil Ekonomi internet sitesinde yer alan habere gore, Berlin Senatosu yaptigi agiklamada, 1
Ocak 2023 tarihinde yurirliige girecek uygulama ile kullanilabilir alani 50 metrekarenin lizerinde olan yeni binalarin ¢atilarinin glinesten elekt-
rik Gretimi igin kullanilmasi zorunlu hale getirilecek. Mevcut binalarda da biiyiik ¢apli yenilemeler yapilabilmesi igin giines enerjisi kurulumu-

nun projelere dahil edilmesi gerekecek.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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