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Kiiresel piyasalar toparlanma arayisinda

Diin ABD piyasalari kapali iken riskli varliklarda hafif toparlanma hakimdi. Veri akisinin da gorece
sakin oldugu giinde, gegen hafta enflasyon ve biytime kaygilarinin yarathg kayiplarin kisith da olsa
telafi edildigi goruldi. MSCI diinya hisse senetleri endeksi %0,4 ylkselirken, MSCI gelismekte olan
Ulkeler hisse senetleri endeksi %0,4 dustl. Brent petrol fiyatt %0,9 artisla 114 dolara gelirken,

%7’ye yaklasan haftalik kayiplarini bir miktar telafi etti.

Yurticinde piyasalarda oynakhgin diisiik oldugu bir islem giinii oldu. BiST-100 ve BiST-30
endeksleri glini sirasiyla %0,2 ve %0,3 primlenerek kapatti. 2 yillik tahvil faizi 8 baz puan duslsle

%25,75 oldu. 5 yillik kredi risk primi (CDS) 10 puan gerileyerek 813 puanda dengelendi.

Sabah saatleri itibariyla Asya piyasalari ile Avrupa ve ABD hisse vadelileri pozitif tarafta
seyrediyor. Din oldugu gibi bugiin de veri akisi kisitl olacak. ABD’de ikinci el konut satislari

izlenecek. Yurtiginde ise piyasalarca yakindan takip edilecek bir veri agiklanmayacak.

2022 Yili Merkezi Yonetim Biitce Kanunu ile Bagh Cetvellerinde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
Teklifi, TBMM Baskanligina sunuldu. Ek tasariya gore bltgenin gider kalemine 880,5 milyar TL ek

odenek verildi. Personel giderleri ve personel sosyal glivenlik giderleri kalemi %40,5 oraninda
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artirihrken, gelir tahminindeki 1 trilyon 80,5 milyar TL’lik artisla birlikte daha 6nce 287,4 milyar TL
olan bitge acig1 78,3 milyar TL'ye indirildi.
Merkezi yonetim borg stoku Mayis’ta artmaya devam etti. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine
gbre, Mayis ayinda i¢ bor¢ stoku 61,0 milyar TL artarken, dis bor¢ stoku 177,2 milyar TL artig
kaydetti. Boylece brut borg stoku 238,2 milyar TL artarak 3 trilyon 363,6 milyar TL'ye yiikseldi.
Uluslararasi yatirim pozisyonu (UYP) agigi Nisan ayi itibariyle 236,8 milyar dolar oldu. TCMB’nin
acikladigi verilere gore, 2022 Nisan sonu itibariyla, Turkiye’nin yurt disi varliklari, 2021 yili sonuna
kiyasla %1,0 oraninda azaligla 287,6 milyar dolar, yukimlilikleri ise %3,2 oraninda azaligla 524,4
milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Tirkiye’nin yurt disi varliklari ile yurt disina olan
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yukdmliltklerinin farki olarak tanimlanan net UYP, 2021 yil sonunda -251,0 milyar dolar iken 2022 Nisan sonunda -236,8 milyar dolar

seviyesine geldi.

Ticaret Bakanligi Yurtdisi Yatirim Anketi’nin sonuglarini agikladi. Anket sonucunda, Turkiye’'de yerlesik gergek ve tiizel kisilerin 126
lilkedeki yatinmlarinda sermaye pozisyonu 46,5 milyar dolar olarak tespit edildi. Anket sonuglari Tiirkiye’de yerlesik yatirimcilarin
yurtdisinda 2.043 yatinmda 154.066’si yabanci, toplam 168.088 kisiye istihdam sagladigina isaret ediyor. S6z konusu yatirimlara
Turkiye’den yapilan ihracatin 8,3 milyar dolar, bu yatinmlardan Turkiye’nin yaptigi ithalatin 4,9 milyar dolar oldugu, yatirimlarin

toplam cirolarinin ise 43,3 milyar dolar seviyesinde gergeklestigi belirtiliyor.

Satinalma Giicii Paritesi’'ne (SGP) gore kisi basi GSYH endeks degeri AB ortalamasinda 100 iken Tiirkiye’de 64 oldu.
Karsilastirmalarda yer alan 36 Ulke arasinda SGP'ye gore kisi basina GSYH endeksi en yiiksek tlke 277 ile Liksemburg, en distik tlke

ise 32 ile Arnavutluk olurken Turkiye 30’uncu sirada yer aldi.

Mayis ayinda yurt disi iiretici fiyat endeksi yillik %100,5, aylik ise %6,5 artti. TUIK verilerine gére, yillik bazda bakildiginda yurt disi
Uretici fiyatlarinda en yiiksek artis %279,37 ile kok ve rafine petrol Uriinlerinde oldu. Bu alt grubu %135,10 ile ana metaller, %114,93

ile metal cevherleri izledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tarimsal girdi fiyatlarindaki artis rekor tazeledi. Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Nisan ayinda aylik bazda %7,5 ytikselirken,
yillik bazda %117,3 artti. Tarim-GFE'nin detaylari incelendiginde, yillik artigin yiiksek oldugu alt gruplar sirasiyla, %241,57 ile glibre ve

toprak gelistiriciler ve %189,26 ile enerji ve yaglar oldu.

Kiiltiir ve Turizm Bakanhg Mayis ayi yabanci ziyaretgi sayisini acikladi. Gegtigimiz ay Tirkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi gegen
yilin ayni ayina gore %308,5 oraninda artarak 3 milyon 825 bin oldu. S6z konusu rakam, 2019’un ayni dénemine gore ise %4,9 duslise
isaret ediyor. Mayis ayi, salginin baslangicindan bu yana salgin 6ncesi seviyelere en ¢ok yaklasilan dénem oldu. Yilin ilk bes ayi baz

alindiginda yabanci ziyaretgi sayisi %$207,1 artigla 11 milyon 302 bin oldu.

Hava yolu sektorii goriiniimii iyilesiyor. Uluslararasi Hava Tagimaciligi Birligi'nden (IATA) yapilan agiklamada, sektor zararinin bu yil
9,7 milyar dolara diismesinin beklendigi kaydedildi. IATA, gegen yil Ekim ayinda agikladig tahminlerinde sektdriin bu yil 11,6 milyar
dolar zarar edecegini 6ngérmdisti. Agiklamada, hava yolu sektériiniin zararinin 2020'de 137,7 milyar dolar ve 2021'de 42,1 milyar

dolar olarak kaydedildigi hatirlatilirken, dniimuzdeki yil kara gegilmesinin 6ngoéruldiagi ifade edildi.

Katar dogal gaz sahasini genisletiyor. Katar Enerji Sirketi'nden yapilan agiklamaya gére, italyan ENI ve Fransiz Total sirketlerinin
ardindan, ABD'den ConocoPhillips sirketiyle yapilan anlagma gergevesinde Ulkedeki dogal gaz alani genisletiliyor. Projenin maliyetinin
28,75 milyar dolar oldugu belirtilen agiklamada, Katar Eneriji Sirketi'nin projedeki ortaklhk payinin %75, ConocoPhillips'in payinin ise
%25 oldugu kaydedildi. Bu proje ile birlikte, Katar’in 77 milyon ton olan yillik sivilastiriimis dogal gaz Gretim kapasitesinin 2027 yilinda

126 milyon tona ¢ikmasi hedefleniyor.

ABD Rusya petroliine fiyat limiti getirmeyi planliyor. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Kanada ve diger miittefikleriyle Rusya'nin
enerji gelirlerini sinirlayabilmek igin Rusya'nin petrol fiyatlarina bir limit uygulama konusunda gorismeler yaptiklarini soyledi. Bakan
Yellen yaptigi agiklamada, fiyat limitinin Rusya’nin gelirlerini sinirlayacagini ve kiiresel pazara daha fazla petrol arzinin ulagmasina izin

verecegini belirtti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



