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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin karisik bir tablo cizdi. ingiltere (BoE) ve Norveg
Merkez Bankalari politika faizlerini tahminlere paralel bigimde sabit tutarken, isvigre
Merkez Bankasi politika faizini beklentilerin aksine 25 baz puan indirdi. Uluslararasi Para

Fonu (IMF), Euro Bolgesi'nde enflasyonun hedefe dogru geriledigini belirterek Avrupa
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ABD’de Mayis ayinda insaat izinleri ve konut baslangiglari ile Haziran ayi Philadelphia
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Fed aktivite endeksi tahminlerin gerisinde kaldilar. Euro Bolgesi’nde Haziran ayi tiiketici Altin (ons, $) ABD 10Y
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giiven endeksi oncli sonuglari sinirli bir iyilesmeye isaret etti. Veri akisi ve diger
gelismelerin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz Brent (vari, §) TTF (MWh, €)
puan artisla %4,25, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 baz puan yiikselisle %2,42 B oA 0% s w2
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para Bitcoin §) Karbon (ton, €)

birimleri ortalamada %0,6 dislis gosterdi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi yataya yakin seyrederken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,1
disls kaydetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,8 artis géralirken, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda %2,5 disls gerceklesti. Altinin ons fiyatt %1,4 yikseldi ve
Bitcoin %0,3 yukselisle 65 bin 61 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin ayrisan performanslar sergiledi.
Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Mayis ayl merkezi yonetim butce dengesi ve borg
stoku verilerini, TUIK de Haziran ayi tiiketici giiven endeksini yayimladi. Hazine ve

Maliye Bakani Mehmet Simsek diin yaptigi aciklamada, piyasanin ekonomi programiyla
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi imalat PMI Haziran 479 473
ABD imalat PMI Haziran 51,0 51,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar



TSKB

Glndem | 21 Haziran 2024 2

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

enflasyonun disurilecegine ikna olmaya basladigini ve glcli bir dezenflasyon silrecinin esiginde olundugunu belirtti.
UNCTAD tarafindan yayimlanan Diinya Yatirim Raporu’na gore Turkiye'nin uluslararasi yatirnmlardan aldigi pay 2023 yilinda
geriledi. Borsa Istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %2,6 ve %2,7 yiikselisle kapatti. Ancak (lke risk

primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde yikselis goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,9 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Japonya’da Mayis ayi enflasyon rakamlari
aciklanirken, cekirdek enflasyonda yillik bazda artig goriildii. Buglin kiresel tarafta gelismis tlkelerin Haziran ayi 6ncii satin

alma yoneticileri endeksi (PMI) ile ABD Mayis ayi ikinci el konut satis rakamlari takip edilecek.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklentiler dahilinde faizleri degistirmedi. iki tyenin faiz indirimi yoniinde oy
kullanmasina karsin, yedi Gyenin oyu ile para politikasi faizini %5,25’te sabit tuttu. Karar sonrasi yayimlanan agiklamada,
kisa vadeli enflasyon beklentilerinde gerileme yasansa da yilin ikinci yarisinda enflasyonun yiikselecegi 6ngoriisiine yer
verildi. Ekonomik aktivitenin performansinin ilk yarida beklenenden giicli oldugu hatirlatilirken, para politikasindaki siki
durusun etkisiyle ivme kaybinin gézlenebilecegi 6ngorisi paylasildi. Bununla birlikte, agiklanacak verilere bagl olarak para
politikasinda degisiklige gitmeye hazir olduklarinin alti gizildi. Enflasyonun %2 hedefine gerilemesinin iyi bir haber olmasini
belirten BoE Baskani Andrew Bailey ise, bu seviyelerde kalabileceginden emin olmaya gerek oldugunu ve bu nedenle faizi
degistirmediklerini ifade etti. Ulkede Mayis ayinda hem toplam hem de akaryakit hari¢ perakende satislar bir énceki aya

gore %1,8'lik beklentilerin Gizerinde %2,9 artis kaydetti.

ABD’de Mayis ayi konut baslangi¢ ve ingaat izinleri ile Haziran’a iliskin bazi 6ncii veriler beklentilerden zayif geldi.
Yilliklandirilmis konut baslangiglari bir dnceki ay seviyesine gére %0,7 artis tahminlerine karsin %5,5 geriledi. Ayni donemde
insaat izinleri yine %0,7 artis 6ngorilerinin aksine %3,8 diistl. 15 Haziran’da sona eren haftada issizlik maasi basvurulari bir
onceki hafta seviyesine gore hafif gerilese de 238 bin kisi ile beklentilerin lGzerinde kaldi. Philadelphia Fed aktivite endeksi

Mayis ayindaki 4,5’ten Haziran’da 1,3’e geriledi.

Euro Bolgesi'nde tiiketici giiven endeksi Haziran’da beklentilerden yavas da olsa toparlandi. Mayis’'ta -14,3 olan endeks

Haziran’da -13,8 olan tahminlerin hafif altinda kalarak -14,0’a gikt.

Japonya’da Mayis ayinda tiiketici enflasyonu yiikselirken, aktiviteye dair onci veriler Haziran’da yavaslama sinyali
verdiler. Nisan ayinda %2,5 olan manset tiketici fiyatlari yillik enflasyonu Mayis’ta %2,8'e yikseldi. S6z konusu donemde
islenmemis gida harig cekirdek enflasyon ise %2,2’den %2,5’e ¢ikti. Oncii hesaplanan imalat sanayi satin alma yéneticileri

endeksi (PMI) Mayis ayindaki 50,4’ten Haziran’da 50,1’e yavaslarken, hizmet sektorii PMI 53,8’den 49,8’e geriledi.

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD) Kiiresel Yatirrm Raporu 2024’ii yayimladi. Rapora gore,
2023 yilinda kiiresel 6lgekte dogrudan yabanci yatirimlar bir 6nceki yila gére %2 azalarak 1 trilyon 332 milyar dolar olarak
gerceklesti. Gelismis ekonomilere yapilan yatirnmlar %9 artarken, gelisen ekonomilere yapilan dogrudan yabanci yatirimlar
%7 disusle 867 milyar dolar seviyesine indi. Raporda otomotiv ve elektronik gibi sektorlerin tedarik zincirine yonelik
yatirnrmlarin bolgeler ve llkeler arasinda yatirimlarinin blytdigu belirtilirken, bir cok gelismekte olan ekonominin yatirim
cekmekte zorlandigl ve bu egilimlerin disinda birakildigi ifade edildi. Proje finansmani alaninda yapilan yatirmlarda
diistusiin %26’y1 buldugu ifade edilen rapor, Sirdirilebilir Kalkinma Amaglari (SDG) baglantili yatirimlarda dislistin %10
oldugunu isaret etti. Raporda yer alan UNCTAD verilerine gore, Tirkiye'ye 2023 yilinda 10,4 milyar dolar dogrudan yatirim

yapilirken, kiiresel dogrudan yatirimlardan alinan payin %1,0’dan %0,8’e geriledigi gorillyor.
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Merkezi yonetim biitgesi Mayis ayinda gecen yila goére artan ancak nakit bazh verilerin altinda kalan bir fazla verdi.
Toplam gelirler yillik bazda %83,3 artigla 1 trilyon 7,1 milyar TL ile nakit bazli sonuglarin altinda kaldi. Ayni ddnemde toplam
giderler %83,0 artarak 787,7 milyar TL ile nakit bazli sonuglarla hemen hemen ayni seviyede geldi. Bu sonuglarla, Mayis
2023’te 118,9 milyar TL olan genel bitge fazlasi 2024’in ayni ayinda nakit bazli sonuglarin yaklasik 15 milyar TL altinda
219,4 milyar TL olarak gergeklesti. S6z konusu dénemde faiz disi fazla 221,6 milyar TU'den 330,1 milyar TL'ye ylikseldi.
Mayis sonuglariyla birlikte ilk bes ayda yillik bazda butge gelirleri %101,0, harcamalar %97,9 oraninda artislar kaydetti.
Ancak toplam bitge agigl 2023’lin ayni dénemindeki 263,6 milyar TL'den 2024 ilk bes ayinda 471,9 milyar TL'ye ¢ikti.

2023’lin s6z konusu doneminde 25,7 milyar TL agik veren faiz disi denge ise 2024’te 3,2 milyar TL fazla verdi.

HMB Mayis sonu itibariyla merkezi yonetim briit borg stoku verilerini agikladi. Buna goére, merkezi yonetim briit borg
stoku, Mayis sonu itibariyla bir dnceki aya gore yaklasik 149 milyar TL artisla 7 trilyon 641 milyar TL oldu. Borg stokunun 2
trilyon 997 milyar TL tutarindaki kismi TL, 4 trilyon 645 milyar TL tutarindaki bolima ise déviz cinsi borglardan olustu.

Stokun doviz cinsinden olan kisminin payi Nisan’daki %62,5’ten %60,8’e geriledi.

Tiiketici giiven endeksi Haziran’da genele yayilan bir diisiis gosterdi. TUIK'in agikladigi rakamlara gére endeks Mayis
ayindaki 80,5 seviyesinden 78,3’e geriledi. Endeksin alt kirilhmlarinda genele yayilan bir dists gozlendi. Gelecek 12 aylik
dénemde hanenin maddi durum beklentisi ve gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi alt endeksleri
sirasiyla %4,4 ve %2,8 gerilerken, mevcut dénemde hanenin maddi durumu ile gelecek 12 aylik donemde dayanikl tiketim

mallarina harcama yapma disiincesi alt endeksleri de sirasiyla %2,2 ve %1,6 disls gosterdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ren21 “Yenilenebilir Enerji Kaynaklari 2024 Kiresel Durum Raporu” kapsaminda 2024 Enerji Arzi Raporu’nu
yayimladi. Rapora gbre 2023 yilinda yenilenebilir enerji kaynaklarn kiresel elektrik Gretiminin %30’nu karsiladi.
Yenilenebilir enerjiye ve ilgili teknolojilere yapilan yatirimlar %70 artarken, yatirimlarda fotovoltaik giines panellerinin ve
pillerin payl dne ¢ikti. Ren21 llkelerin diinya enerjisinin yaklasik %78’ini saglayan 1si ve yakitlarin dontdsimini ihmal
ettigini belirtti. Ek olarak rapor bolgeler, enerji tasiyicilari ve yatirimlar arasindaki esitsizliklerin, yetersiz politika

entegrasyonunun ve altyapi gelistirmede yasanan gecikmelerin enerji donlisimini yavaslattigini vurguladi.

ExxonMobil’in iklim degisikligi konusundaki ¢abalarina karsi dilekge veren hissedarlarini savusturmak icin agilan dava
ABD’de bir mahkeme tarafindan reddedildi. Financial Times’da cikan habere gére hissedarlarin ExxonMobil’e benzer
teklifler sunmama taahhida ile alinan karar ExxonMobil'in alti aydir sirdirdigi kampanyayi sona erdirdi. Kampanyayi
yuriten Mark van Baal davanin reddedilmesinin sirketlerin iklim odakh hissedarlarina karsi acabilecegi dava dalgasini

onleyecegini belirtti.
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G7, gelismekte olan daha zengin iilkelerden iklim degisikligi ile
miicadeleyi desteklemek icin 6deme yapmasini talep edecek. Bu
cagri Birlemis Milletler'in Bonn iklim Konferansi tartismalarinin yeni
bir fonlama hedefi belirlemek konusunda ilerleme kaydedememesi-
nin ardindan geliyor. Financial Times'in haberine gére G7 taslak
bildirgesi biiyiik ekonomilerin daha yoksul tlkelere iklim finansmani

saglamak konusunda anlasacagini ama Cin ve Suudi Arabistan gibi

gelismekte olan fakat ekonomik agidan gelismis devletlere de 6de-
me yapma c¢agrisinda bulunulacagini gosteriyor. 2020 yili igin
2009’da belirlenen 100 milyar dolarhk iklim finansmani hedefine OECD'ye gore, planlanandan 2 yil sonra, 2022'de ulasi-
labilmisti. G7 taslak bildirgesi, buna ek olarak, 2035'e kadar enerji sistemlerinde emisyonlari yakalanamayan kémir kul-
laniminin asamali olarak azaltilmasi ve elektrik depolamasinin 2030 yilina kadar alti kat artirilmasi planlarini da onayl-
yor. Taslakta 2025 yilina kadar verimsiz fosil yakitlarinin ortadan kaldiriimasi ve "fosil yakitlara olan talep ve kullanimi

w.n
|

azaltmak icin yogun caba gosterilecegi" maddeleri de yer aliyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



