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Kiiresel risk istahi karigik seyretti

Riskli varliklarda son birkag giinde olusan iyimserlik diin ivme kaybetse de siirdii. Avrupa hisse
piyasalari diin sabah ingiltere’de beklentileri asan enflasyon ile giine bagsladi. Bélgedeki belli bash
hisse endeksleri, 11 yil sonra ilk kez faiz artisina gidilmesi beklenen bugiinkii Avrupa Merkez
Bankasi toplantisi 6ncesi hafif kayiplarla glini bitirdi. ABD tarafinda ise bu hafta boyunca

piyasalarin sirikleyicisi olan bilangolar diin karisik seyretti. Bu gelismeler 1siginda, MSCI diinya ve
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yatay kaldi. Diin 2 ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla 68 ve 128 baz puan geriledi. Ulke 5 yillik kredi
risk primi (CDS) 23 puan distsle 828 puan oldu.

Asya giine Japonya Merkez Bankasi’nin (BoJ) karari ile bagladi. Bol, faiz oranlarini piyasa
beklentilerine uyumlu olarak -%0,10'de sabit tutarken, diger biliylik merkez bankalarindan
ayrismayi srdirdi. Sabah saatleri itibariyla Asya piyasalarinda karisik bir gériniim hakim. Avrupa
ve ABD hisse vadelilerinde ise hafif diistis goriliyor. Bugiin piyasalar yurt disinda ECB toplantisi ile
Gliney Afrika ve Endonezya merkez bankalarinin faiz kararlarini izleyecek. Yurtiginde ise piyasalar

TCMB toplantisini takip edecek.

Tirkiye’nin net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) 2021 sonundaki 253,2 milyar dolardan
Mayis ayinda 226,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Bu donemde Tirkiye'nin yurt disi varliklari
%1,9 azalgla 282,9 milyar dolara, yikumlilikleri ise %6 azalisla 509 milyara geriledi.
Yikumluliklerin  alt kalemleri incelendiginde, dogrudan yatirrmlarin piyasa degeri, doviz

kurlarindaki degisimlerin de etkisiyle 2021 yil sonuna gore %21,2 oraninda azalarak 109,7 milyar

Brent (varil, $)
1069 ¥ -0.4%

Karbon (ton, €)
788 ¥ -58%

Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz

almaktadir.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirasi B % MSCl Tiirkiye I o
Dolar/Brezilya Reali 1.1% MSCI Asya Pasifik 1.0%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.4%
Dolar Endeksi 0.4% MSCI Kuzey Amerika 0.7%
Dolar/Meksika Pesosu 0.1% MSC GOU Avrupa 0.7%
Dolar/Japon Yeni 0.0% MSCI GOU 0.7%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.2%
gtz Stert MSCI Diinya 0.6%
JP Morgan GOU Endeksi -0.2%
Euro/Dolar -0.5% MSCl Avrupa DL
Dolar/Rus Rublesi -0.9% MSCI Latin Amerika -0.9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Faiz Karan Temmuz %14,00 %714,00
Euro Bolgesi  ECB Faiz Karari Temmuz -%0,25 -%0,50

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

dolara geriledi. Ayni dénemde yurtdisi yerlesiklerin hisse senedi stoku %9,3 azalisla 16,7 milyar dolara, devlet i¢ borglanma senetleri

(DIBS) stoku ise %51,7 azalisla 1,7 milyar dolar olarak kaydedildi.

8 Temmuz’la biten haftada yurt disi yerlesiklerin yurt i¢ci menkul kiymetlere ilgisi zayiflarken, yabanci para (YP) mevduatlarda artis
goriildii. ilgili hafta parite etkisinden arindirilarak bakildiginda hanehalki YP mevduatlarinda 593 milyon dolar, yurt igi tiizel kisilerde
ise 923 milyon dolar artis yasandi. Ayni haftada yurt disi yerlesiklerin Tiirk hisse senedi piyasalarinda 62 milyon dolar, DiBS’de ise 54
milyon dolarlik satis gerceklestirdigi gorullyor. Boylece 2022 yilinda hisse piyasalarindan gikis tutari 3,4 milyar dolara, tahvillerde ise
1,8 milyar dolara ulasti. Ayni hafta TCMB’nin toplam briit doviz rezervi ise Haziran 2021 sonrasi yeniden 100 milyar dolarin altina
indi.

Tiiketici gliven endeksi Temmuz’da aylik bazda %7,4 artisla 68 degerini aldi. Mevcut donemde hanenin maddi durumu endeksi
Haziran ayinda 44,5 iken Temmuz ayinda %4,2 artisla 46,4 olurken, gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum beklentisi

sorusuna verilen yanitlarda ise endeksin Haziran ayindaki 59,9 degerinden Temmuz ayinda 67,2'ye giktigi goruliiyor.

Yurt digi iiretici fiyat endeksi rekor tazelemeye devam ediyor. TUIK verilerine gére, yurt disi Uretici fiyat endeksi Haziran ayinda yillik
%110,7 artisla endeks tarihinin en hizl yiikselisini kaydetti. Endekste yillik artis Subat ayinda %100'in Uzerine ¢ikmis, Mart ve Nisan
ayinda bir miktar gevseme gostermisti. Madencilik ve tasocakgiliginda yurt digi Uretici fiyatlari Haziran ayinda yillik %112,91, imalatta
%110,62 yiikseldi. Ana sanayi gruplarinin yillik artis oranlari, ara malinda %123,41, dayanikli tiiketim malinda %94,60, dayaniksiz
tiiketim malinda %91,46, enerjide %326,07, sermaye malinda %94,45 seviyesinde gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sisecam, Mersin'in Tarsus ilgesinde yaklasik 3,4 milyar lira yatirrm bedeli ile buzlu cam firini ve enerji cami isleme kapasiteli yeni
hat yatinmi planladigini duyurdu. Sirketten KAP'a yapilan agiklamaya gore, yaklasik 3,4 milyar liralik (185 milyon euro) yatirimla yilda
180 bin ton lretim kapasiteli buzlu cam firini ile yilda 20 milyon metrekare isleme kapasiteli enerji cami hattinin 2024 yilinda devreye

alinmasi hedefleniyor.

Tiirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (Tiirkiye iMSAD) i¢ talebin zayifladigini ancak dis talepteki bilyiimenin siirdiigiinii
ifade etti. Yayinlanan raporda diinya genelinde artan resesyon endiseleri ve Avrupa insaat sektoriinde yasanan daralmanin, Tiirk

insaat malzemesi sanayisinin 6niimizdeki aylardaki performansini etkilemesinin beklendigi belirtiliyor.

2022 yilinda elektrik talebinin yavaslamasi bekleniyor. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayinlanan Temmuz ayina iliskin
Elektrik Piyasasi Raporu’na gore, 2021 yilinda %6 buyuyen elektrik talebinin 2022 yilinda dogal gaz ve komiir fiyatlarindaki artisin
elektrik fiyatlarini yiksek seviyelere gikarmasinin da etkisiyle yavaslamasi ve %2,4’lik bir bllyime orani yakalamasi bekleniyor.
Raporda ayrica, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik Gretiminin talebe gore daha fazla biiylimesi nedeniyle de fosil yakitlardan
Uretimi ikame etmeye devam edecegi tahmin ediliyor. Bununla birlikte, diisiik karbonlu kaynaklardan Gretimin artmasi ve talepteki

yavaslamayla, elektrik sektorl kaynakli karbon emisyonlarinin %1 azalmasi bekleniyor.

Akkuyu Niikleer Gii¢ Santrali‘’nde (Akkuyu NGS) dérdiincii reaktér ingaati bashyor. Her biri 1.200 megavatlik dort reaktorden
olusacak Akkuyu NGS’de son reaktoriin temeli bugiin atiliyor. Konu hakkinda bir agiklama yapan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih
Dénmez, 2023 yilinda ilk reaktérinin devreye alinmasi planlanan Akkuyu NGS’de tiim reaktérlerin devreye alinmasi ile Tirkiye'nin

elektrik ihtiyacinin yaklasik %10’unun karsilanacagini ifade etti.

ABD Baskani Joe Biden iklim degisikligi ile miicadelede yeni bir program agikladi. Bagskan Biden tarafindan agiklanan 2,3 milyar
dolarlik finansman igeren bu program ile sel kontroliinin genisletilerek ve binalari gliclendirerek topluluklarin afetlere hazirlanmasi

ve diisiik gelirli ailelerin 1sitma ve sogutma maliyetlerinin karsilanmasi hedefleniyor. Konusmada ayrica, igisleri Bakanligi’na Meksika
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Korfezi'nde deniz Ustl rlzgar alanlarinin dnerilmesi talimatini veren Baskan Biden, bunun 2030 yilina kadar 30 gigavat deniz Ustl

rlizgar santrali kapasitesi hedefine yaklasmada yardimci olacagini belirtti.

Avrupa Komisyonu, dogal gaz kullaniminda kesinti planlarini agikladi. Avrupa Komisyonu, tye Ulkelere Rusya’dan temin edilen dogal
gazin tamamen kesilmesi ile basa gikabilmek igin 1 Agustos 2022 tarihinden 31 Mart 2023 tarihine kadar dogal gaz kullanimini %15
azaltma konusunda bir tasari teklifinde bulundu. Komisyon tarafindan yapilan agiklama, simdi alinacak 6nlemlerin Rusya’dan dogal
gaz tedarikinin tamamen durmasi durumunda Avrupa igin olusacak riskleri ve maliyetleri azaltabilecegine isaret ediyor. Avrupa
Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen yaptigi agiklamada, Uye tlkelerin beraber hareket etmemesi sonucunda tiim lye devletlerin
zarar gdrecegini belirtti. Bu agiklamanin ardindan ispanya Cevre Bakani, ispanyol ailelerin dogal gazi ve elektrik kullanimlarini

kesmeyeceklerini belirterek Komisyon ile ayni goriiste olmadiklarini ifade etti.

Fransa yesil tahvil ile niikleer enerji projelerini finanse etmeye hazirlaniyor. Fransiz enerji sirketi EDF, niikleer enerjiyi finanse eden
yesil tahvil gelirlerinin ayri bir portfédyde yonetilecegini belirtti. Bloomberg’te gikan bir haberde, EDF sézclsu i¢ politikalar geregi

niikleere yatirim yapmaya hazir olmayan yatirimcilarin her zaman yesil tahvillere yatirrm yapabilecegini aktardi.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

27
” /\_
21
18
Not: Ertesi glin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
15
1vilik 2Yilik 3Yillik 5 Yillik 10 Yillik

—S 0N =1 Hafta Once e 1 Ay Once e 2021 SONU

Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2018=100)

28
24 A A
20
16
12
8
4
23T 2232 J 2 RRRRAR_ANAIIIIIANAININ
2328582328232 32823583¢2%
em=Borglanma e=s==Borg\Verme === Politika Faizi «====AOFM
it .. 0
USD/GOU Para Birimleri (31/12/2018=100)
350
300
250
200
150
100
50 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
] (] a o (4] a a o o o o o o - - - - - - o~ ~ ~
- - - - - - - ~ ~ ~ ~N ~N ~ ~ ~ ~ ~N ~ ~ ~ ~ ~
-3 2 N = 2 2 N = 2 2 N = 2 2 N
§32§838 5328225328253z §
e TRY o7 AR e BRL e RUB s [INR
R . .
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
1000
900
800
700
600
500
400
300
200
100
[] T T T T T T T T T T T T T T T
S 8 8 % 8 |8 ®R ® ® ® ® =& & § 8 +§
© = > %) © = > n © oy >
§ £ £ F 3 882§ : 28382 %5
. .
MSCl Hisse Endeksleri (31/12/2018=100)
180
160
140
120
100
80
60
40
2222332323838 88 8~ RGN
£32 3352323388328 28¢83¢2 3
= MSC| Diinya — \ISCI GOU w—MSCI TR

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



