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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklar Cuma giinii ayrisan performanslar sergiledi. ABD Bagkani Donald
Trump, sabitcoin piyasasinin diizenlenmesinin amaglandigi GENIUS tasarisini imzaladi.
Tasari, dolar destekli sabitcoinler igin federal bir diizenleyici ¢erceve olusturmayi ve
sabitcoin piyasasinin seffafligl ile hesap verebilirligini artirmayr amaclhyor. ABD'de
Temmuz ayinda Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi beklentilerin (izerinde artis
gosterirken, tlketicilerin enflasyon beklentilerindeki gerileme dikkat ¢cekti. ABD 10 yilhik
tahvil faizi 3 baz puan dususle %4,43’e inerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan
artisla %2,69 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada yatay seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler
hisse senedi endeksinde %0,7, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,1 artis
gorildu. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,3, Avrupa icin referans dogal gaz

fiyatinda da %3,1 disilis kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,3 yikseldi ve Bitcoin %0,3

yiukselisle 118 bin 136 dolar seviyesinde kapandi.
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep Cuma giinii karigik bir seyir izledi. Borsa
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istanbul gdsterge 100 endeksi Cuma giinii yatay bir seyir izlerken, gésterge 30 endeksi
gunu dusisle tamamladi. TL cinsi tahvil faizlerinde diistis gorilirken, TL, dolar ve euro

esit agirhkli sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de 1 ve 5 yillik gésterge kredi
faiz oranlarinda degisiklige gidilmedi. Yurticinde bugin Temmuz ayr TCMB piyasa
katihmcilari anketi sonuglari ile Haziran ayl merkezi yonetim borg¢ stoku verileri takip

edilecek.

ABD’de Temmuz ayinda Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi beklentilerin

tizerinde artis gosterdi. Endeksi 60,7 seviyesinden 61,8’e yikseldi. Hem beklentiler hem
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

de mevcut durum alt endekslerinde iyilesme gorildi. Tlketicilerin 1 ve 5 yillik enflasyon beklentilerindeki dists dikkat

cekti.

Temmuz ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde artis siirdii. 11 Temmuz haftasinda TCMB ddviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 1,8 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 0,1 milyar dolar ylikselis gosterdi. Boylece brit rezervler 166,2
milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 11 Temmuz haftasinda 57,5 milyar dolardan 59,8 milyar dolara

yukseldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ford Otosan, yillik izinler ve periyodik bakimlar nedeniyle iiretime ara veriyor. Sirket, 27 Temmuz-20 Agustos arasinda 4

fabrikada farkli tarih araliklarinda tGretime ara verecek.

Aselsan, Savunma Sanayi Bagkanlig: ile yapay zeka destekli kent giivenligi yonetim sistemlerinin tedarikine iliskin
s6zlesme imzaladi. Toplam 44 milyon dolar bilyikligiindeki s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2025 ve 2026 yillarinda

gerceklesecek.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi Yerel Kalkinma Hamlesi Tegvik Programi icin ¢agri duyurusu yapti. Program kapsamindaki
tesviklerden, komple yeni yatirimlar ve mevcut lretim kapasitesinde en az %75 ve mevcut istihdamda en az %50 oraninda

kapasite artisi saglayan yatirimlar yararlanabilecek. Basvurular Eyliil ayinin sonuna kadar yapilabilecek.

11.Tem.25
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ekonomiye yoénelik diizenlemeler igeren “Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun ve Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi”, TBMM Genel Kurulu’nda kabul edilerek yasalasti. Kanun, kayit disilikla
mucadele edilmesi, vergi adaletinin glglendirilmesi, indirim ve istisnalarin sinirlandirilmasi, dolaysiz vergilerin vergi gelirleri
icindeki payinin artirilmasi, ihtilaflarin 6nlenmesi ve hukuki belirliligin artirilmasi hedeflerine hizmet etmeye ydnelik
diizenlemeler igeriyor. Kanunla birlikte bazi fosil yakith ve hibrit araglarin OTV matrahlar ve oranlarinda degisiklik
yapilacak. Ayrica ithal edilen bazi mallarda OTV'nin, KDV matrahina dahil edilmesine yénelik diizenleme getirilerek, ithalat
asamasinda vergi kayiplarinin 6niine gecilmesi amagclaniyor. Yasa, LPG sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin farkl
dagiticilar arasinda satis yapmasina sinirlama getirerek akaryakit sektdriinde daha 6nce uygulanan kayit disilikla miicadele
yontemlerini genisletiyor. Yapilan degisikliklerle Sanayi ve Teknoloji Bakanhginca dizenlenen yatirm tesvik belgeleri
kapsaminda yapilan yatinmlardan elde edilen kazanglara vergi indirimi en fazla on hesap dénemi boyunca %60 oraninda
uygulanacak. Ayrica, AR-GE, tasarim ve destek personeli tcretleri, %80 ile %95 arasinda degisen oranlarda ve brit asgari

Ucretin 40 katini gegmeyen tutar izerinden gelir vergisi indirimine tabi olacak.

Bazi otomobil gruplarinda Ozel Tiitketim Vergisi (OTV) oranlari ve matrah esiklerinde degisiklik ongoren diizenleme
yasalasti. Yeni diizenlemeyle birlikte tasitlarin motor silindir hacmi, menzili ve batarya kapasitesine gore ozel tiketim
vergisi oranlari %80 ile %220 arasinda yeniden belirlendi. Yasa kapsaminda Cumhurbaskani, OTV matrahlarinin alt ve (st
sinirlarini 3 katina kadar artirma veya sifira indirme yetkisine sahip olurken, motor silindir hacmi, menzil ve batarya

kapasitesine gore farkli vergi oranlari belirleyebilecek.

Avrupa Birligi (AB) Rusya’ya yonelik yeni yaptirinm paketini onayladi. Yaptirrm paketine gore varil basina ham petrol tavan
fiyatt 60 dolardan 47,6 dolara dusdriliirken, tavan fiyatin gézden gegirilmesi icin otomatik ve dinamik bir mekanizma
devreye alindi. Buna gore tavan fiyatinin Ural ham petroliniin 6nceki alti aylik ddnemdeki ortalama piyasa fiyatindan her
zaman %15 daha disik olmasi saglanacak. Bununla birlikte yaptirim paketi ile Rusya'nin enerji sektoriini destekleyen
gemilere yénelik liman erisim yasagi getirilirken, Rus ham petroliinden yapilan ve (Kanada, Norveg, isvicre, Birlesik Krallik
ve ABD harig) tglincu tlkelerden gelen rafine petrol tirtinlerine de ithalat yasagi konuldu. Ayrica, Nord Stream 1 ve 2 boru
hatlarina da tam islem yasagi getirilirken, Rusya’dan Cekya’ya petrol ithalatina uygulanan muafiyet de kaldirildi. Paket

bankacilik ve savunma sanayine yonelik de yaptirimlar igeriyor.

Tiirkiye’nin enerji filosuna iki yeni gemi eklendi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig tarafindan yapilan agiklamaya gore
Tirkiye Petrolleri tarafindan satin alinan ve ayni 6zelliklere sahip derin deniz sondaj gemileri ile Tirkiye' nin kesif ve liretim
kapasitesinin genisletiimesi hedefleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar yeni takviyeler ile

Turkiye'nin filosunun diinyanin en modern ilk 4 enerji filosu arasinda yerini aldigini belirtti.

Basinda ¢ikan habere gore Cin 170 milyar dolarlik yatirim ile diinyanin en biiyiik hidroelektrik santralini inga etmeye
basladi. Habere gore Tibet Platosu’nda insa edilecek santralin 5 ayri hidroelektrik istasyonundan olusmasi planlanirken,
kapasitesinin 300 milyar kilovatsaat olacagi belirtiliyor. Haber 2030 yilinda operasyonlarina baslayacagi 6ngoriilen santralin

ekosistem Uzerindeki olasi etkilerine yonelik Hindistan ve Bangladeg'in endiselerini ilettigini vurguluyor.
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TUIK, “isglicii Piyasasinda Gengler” adli 6zel konulu arastirma
sonuglarini yayimladi. 2024 yili boyunca Hanehalki isgiicii Arastir-
masi ile birlikte 15-34 yas grubundaki fertlere uygulanan aragtirma-
nin sonuglarina gore; 15-34 yas grubunda isgliciine katilma orani %
60,1, istihdam orani %52,5 ve issizlik orani %12,7 olarak tahmin
edildi. istihdamda olan genglerin %25,0'l lise alt, ~ %24,7'si 4 yillik

ylksekogretim ve Uzeri egitim seviyesine sahipken, %18,2'si genel

lise mezunu olarak kaydedildi. Egitimleri sirasinda staj veya ciraklik
gibi calisma deneyimi olanlarin istihdam orani %68,6 olurken, calis-
ma deneyimi olmayanlarda bu oran %55,8 oldu. Genglerin %17,7’si egitimini yarida birakti veya bolim degistirdi. Egitimini
yarida birakma veya bolim degistirme gerekgesi olarak %22,5 ile ekonomik nedenler 6ne ¢ikti. Bunu  %17,2 ile egitim
programinin beklentisini karsilamamasi, %14,1 ile ailevi nedenler izledi. Genglerin %67,2’si egitim seviyesi ile mevcut isinin
gereksinimlerinin uyumlu oldugunu belirtti. Lise ve Ustl egitimli genclerin %70,3’l becerileri ile mevcut isinin uyumlu oldu-

gunu belirtti. Genglerin %15,7’si ilk isine egitiminden sonraki ilk alti ay i¢cinde basladi.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) MAY Tohum'a 20 milyon euro yatirim kredisi sagladi. Hibrit aycicegi, hibrit
misir, pamuk, taze fasulye, sanayi domatesi ve tatli misir tohum islahgi ve treticisi MAY Tohum, krediyi Ar-GE, liretim,
isletme harcamalarini verimli bir sekilde ylritmek ve strdirlebilir bir biyime saglamak igin kullanacak. MAY Tohum
EBRD kredisi ile iklim adaptasyonu icin iklim sartlarina uyumlu, cevresel stres faktorlerine dayanikli yeni tohum cesitleri

gelistirecek ve Uretecek; buna ek olarak sirketin karbon emisyonu azaltim projeleri de desteklenecek.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



