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Kiresel risk istahinda toparlanma duraksiyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar kaydetti. Euro
Bolgesi'nde Temmuz ayi nihai enflasyon verileri 6ncii hesaplamalari teyit ederken,
Haziran’da %2,5 olan yillik manset enflasyonun %2,6’ya yikseldigi gorildu. Cekirdek
enflasyon ise %2,9’da sabit kaldi. isve¢ Merkez Bankasi politika faizini beklentiler
dogrultusunda 25 baz puan indirerek %3,50’ye getirdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) lyesi
Michelle Bowman, enflasyona yonelik devam eden yukari yonli riskler nedeniyle faiz
indirimleri konusunda temkinli olmaya devam etmeleri gerektigini ifade etti. ABD 10
yillik tahvil faizi 5 baz puan dislisle %3,82’ye gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4
baz puan dususle %2,21 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,4 gerilese de gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 yukarida kapansa da MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde %0,1 disls goruldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,6,
Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %3,5 disls kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,4
yukseldi ve Bitcoin %0,4 artisla 59 bin 313 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yoénelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. TCMB Para
Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini beklentiler dogrultusunda %50,0’da sabit tuttu.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada,
onumizdeki dénemde yapisal adimlarla kazanimlari kalici hale getirerek risk primini
daha da iyilestireceklerini ifade etti. Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) Temmuz ayi
merkezi yonetim borg stoku verilerini yayimlarken, diin iki tahvil ihraci gergeklestirdi.
Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,7 ve %0,4 dusisle
tamamladi. Ulke risk primi yiikselse de uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde disis

gorildu. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,8 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor.

Japonya’da Temmuz ayinda ihracat yillik bazda tahminlerin gerisinde artis gosterirken,
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ithalatta yukselis beklentileri ast. Bugiin kiiresel tarafta ABD istihdam verilerinin yillik revizyonlari takip edilecek. Yurticinde

ise makroekonomik veri akisi sakin olacak.

Japonya Temmuz ayi dis ticaret istatistikleri yayimlandi. Temmuz’'da ihracat yillik bazda %10,3 yiikselse de, %11,4 olan
beklentilerin altinda kald. ithalat ise yillik bazda %16,6 artarak %14,9 olan tahminleri geride birakti. Béylece Temmuz

ayinda dis ticaret agigl1 621,8 milyar yen seviyesinde gercgeklesti.

TCMB PPK toplantisinda beklentilere paralel bicimde para politikasi faizini %50,0’da sabit tuttu. Aciklamasinda
enflasyonun ana egiliminin Temmuz'da 6nceki aya kiyasla sinirli yiikselmis olsa da, ikinci ¢eyrek ortalamasinin altinda
kaldigini vurguladi. TCMB yurt ici talebin yavaslamaya devam ederek enflasyonist etkisinin azaldigini ifade etti. Parasal
sikilagtirmanin gecikmeli etkilerini g6z 6nlinde bulundurarak politika faizini sabit tutan TCMB enflasyonda belirgin ve kalici
bozulma olmasi halinde sikilagtirmaya gidebilecegini yineledi. TCMB, likidite kosullarinin muhtemel gelismeler gbz 6niinde
bulundurularak yakindan izlenecegi ve sterilizasyon araglarinin etkin sekilde kullanilmaya devam edilecegine yonelik

mesajlar verdi.

HMB Temmuz sonu itibariyla merkezi yonetim briit borg stoku verilerini agikladi. Buna gore, merkezi yonetim brit borg
stoku, Temmuz sonu itibariyla bir dnceki aya gore yaklasik 222 milyar TL artisla 8 trilyon 106 milyar TL oldu. Borg stokunun
3 trilyon 276 milyar TL tutarindaki kismi TL, 4 trilyon 830 milyar TL tutarindaki bolimu ise doviz cinsi borglardan olustu.

Stokun doviz cinsinden olan kisminin payi Haziran’daki %59,8'den %59,6’ya geriledi.

HMB diin iki tahvil ihraci gergeklestirdi. 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesinde rekabetgi olmayan teklifler (ROT) dahil
toplamda yaklasik 7,8 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %52,60 seviyesinde gerceklesti. 9 yil vadeli
sabit kupon 6demeli tahvil ihraciyla ROT dahil yaklasik 9,1 milyar TL borglanmaya gidilirken, ihalede ortalama yillik bilesik
faiz %28,68 oldu.

TUIK Temmuz ayi yurt disi iiretici fiyat endeksini (YD-UFE) yayimladi. Buna gore YD-UFE 2024 yili Temmuz ayinda bir
onceki aya gore %1,70 artig gosterdi. Yillik artis hizi ise Haziran ayindaki %44,51'den %27,41’e yavasladi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Efes ve Migros, 2. geyrege ait finansal sonuglarini agikladilar.

2. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2¢23
Anadolu Efes 6,846 5,078 13,755
Migros 610 1,769 4,844

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) ile Poweren Elektrik arasin-
da 110 megavathk (MW) giines ve riizgar enerjisi projeleri igin is
birligi yapildi. TSKB’nin Maxis Girisim Sermayesi ile faaliyete gegir-
digi TSKB Girisim Sermayesi Yatinm Fonu kapsaminda gergeklesen
ilk yatirim olan bu is birliginin Tirkiye’nin enerji hedeflerine katki

saglamasi ve karbon azaltim taahhitlerini desteklemesi bekleniyor.

Enerji Ekonomisi ve Finansal Analiz Enstitiisii (IEEFA) “Komirden ~ ‘b < : oL "”
Temiz Enerjiye Gegisin Hizlandirilmasi” isimli raporunu yayimladi.

Bes ayri vaka galismasini inceleyen rapor 2030 yilindan énce kémiir-

den temiz enerjiye gecisin mimkin olabilecegini vurguluyor. Yenilenebilir enerji varliklarinin kar marjlarinin komdar sant-
rallerinin kapatma maliyetlerine yetebilecek seviyede olabilecegini ve komiirden temiz enerjiye gegis yatirimlarinin de-
gerlenebilecegini belirtiyor. IEEFA 2030 yilina kadar komir kapasitesinin yalnizca %10’unun devre disi birakilmasinin
planlandigini vurgularken, komirden temiz enerjiye gegisin hizlanabilecegini ve ekonomik olarak da uygulanabilir olaca-

gin1 vurguluyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



