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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diini zayif bir seyirle kapadi. Makroekonomik
veri akisi oldukga sakinken, kiiresel piyasalarda Cin’li gayrimenkul sirketi Everg-
rande’in bu haftaki faiz 6demelerini yerine getiremeyecegi haberleriyle risk is-
tahi genele yayilmis olarak zayifladi. Kredi derecelendirme kurulusu Standard
and Poor’s Cin hiikiimetinin dogrudan destek olmayacagini disindugu Everg-
rande’nin blylk ihtimalle temerride disecegini belirtti. Givenli liman arayisla-
ri gelismis Glke tahvillerini ve altini destekledi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil
faizi 5 baz puan gerileyerek %1,31’den dini tamamlarken, dolar hem gelismis
diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri kargi-
sinda gi¢ kazandi. Altin fiyatinin ons fiyat1 %0,6 yiikselirken, Brent tipi ham pet-
roltn varil fiyatt %1,9 distsle 73,9 dolardan kapandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,7 ve MSCI diinya hisse senedi endek-

sinde %1,9 oraninda son aylarin en sert distisii yasandi.

Yurtici piyasalar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. TCMB verileri net ulusla-
rarasi yatinm pozisyonunun Temmuz'da toparlandigini gosterirken, merkezi
yonetim borg stoku Agustos’ta ilimli bir artig gésterdi. Hazine diin iki tahvil ihra-
ciyla 8,4 milyar TL borglanirken, ihalelerde faizler karigk bir tablo ortaya koydu.
Bu haber akisi altinda TL gilinii, dolar ve euro esit agirlikli sepet kargisinda %0,3
deger kaybiyla tamamlarken, uzun vadeli tahvil faizleri ve Ulke risk priminde
yikselis yasandi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinin her ikisinde

%1,9 oraninda disusler gozlendi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle kirilgan bir baslangig
yapti. Busabah Asya’da haber ve veri akisi sinirliyken, riskli varliklar Evergrande
kaynakl endiselerle zayif bir seyir gézleniyor. Gliniin ilerleyen saatlerinde jeo-
politik gelismeler ve salgn ile ilgili haberlere ek olarak Birlesmis Milletler 76.
Genel Kurulu ile ABD Agustos ayl konut baslangig ve insaat izinleri takip edile-
cek. Yurticinde Hazine 9 ay vadeli iskontolu bono ve 7 yil vadeli degisken faizli
tahvil ihrag edecekken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler
ve ekonomi digi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngo-

riltyor.
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22-Eyl

23-Eyl
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Hisse Senetleri Giin.li.ik Axll!( Yil Sonu.n.a Gore
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,392 -1.9% -3.6% -5.7%
BiST-30 1,491 -1.9% -4.3% -8.9%
XUSIN 2,434 -2.1% -4.4% 4.0%
XBANK 1,239 -3.0% -4.6% -20.4%
Seviye Gii“n.li.]k AY.II!( yil Son::ln-a Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.6604 0.4% 2.9% 16.5%
Euro/TL 10.1678 0.3% 2.7% 11.9%
Sepet Kur* 9.4142 0.3% 2.8% 14.2%
Euro/Dolar 1.1725 0.0% -0.2% -4.0%
Dolar/JPY 109.39 -0.5% -0.3% 6.0%
DXY 93.28 0.1% 0.4% 3.7%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yilhk tahvil (TRT131119T19) 17.68% 17.68%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.33% 17.15%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.58% 6.52%
ABD - 10 yillik tahvil 1.31% 1.36%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.50 2.77%
23 Ocak 2025 6.000% 102.88 5.05%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1763.9 0.6% -2.3% -7.0%
Reuters/Jefferies CRB* 236.1 -1.8% 5.4% 30.0%
Brent (Dolar/varil) 73.9 -1.9% 7.5% 42.7%
Dogalgaz (TL/stdm3) 5.0 -2.4% 29.4% 96.3%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Almanya’da iiretici enflasyonu Agustos’ta rekor seviyeye yiikseldi. Agustos ayinda Uretici fiyatlari endeksi (UFE) bir dnceki aya gére %0,8

olan tahminlerin Gizerinde %1,5 artarken, UFE yillik enflasyonu Temmuz ayindaki %10,4’ten %12,0’a cikt.

Agustos’ta merkezi yonetim borg stoku yeniden artt. Temmuz'da hafif gerileyerek 2 trilyon 32,3 milyar TL olan merkezi yonetim borg stoku
Agustos’ta 2 trilyon 41,7 milyar TL oldu. i¢ borg stoku 16,8 milyar TL artarken, dis borg stoku 7,4 milyar TL geriledi. TL cinsi bor¢ stokundaki

artisa karsin dovizkurlarinin gérece sakin seyrettigi bu donemde yabanci para cinsi borglardaki gerileme toplam stoktaki artisi sinirladi.

Uluslararasi yatinm pozisyonu (UYP) Temmuz'da toparlandi. TCMB verilerine gore, Turkiye'nin yurt digi varliklari, Temmuz’'da bir 6nceki aya
gore 6,6 milyar dolar artarken, yiikiimliliiklerinde artis 1,4 milyar dolar seviyesinde kaldi. Yatirimlarda artis doviz varlikla ri ve mevduatlardan
kaynaklanirken, ticari kredilerinde azalis gozlendi. Yukiimlulikler tarafinda ise dogrudan yatirnmlardaki gli¢lii artisa karsin portfoy yatirimlarin-

daki gerileme dikkat ¢ekti. Bu sonuglarla net UYP Temmuz’da bir dnceki aya gére 5,1 milyar dolar iyileserek-290,0 milyar dolar oldu.

Hazine diin iki tahvil ihraciyla rekabetgci olmayan teklifler d ahil toplamda 8,4 milyar TLi¢ borglanma gergeklestirdi. 20 Eyltl 2023 vadeli sa-
bit kupon 6demeli tahvilinilkihracinda ortalama bilesik faiz%18,09 ile piyasadaki benzer vadedeki tahvilin faizinin bir mi ktar Gzerinde gergek-

lesti. 14 Ocak 2026 vadeli TUFE’ye endeksli tahvilin yeniden ihracin ortalama reel faiz %3,00 seviyesinde olustu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

ENKA insaat istiraklerinden ENKA UK Construction Ltd. ile GE Steam Power Ltd. arasinda HPC Borulama Prefabrikasyon ve Montaj isleri
sozlesmesi imzalandi. ingiltere'nin Somerset bélgesinde yapimi devam etmekte olan Hinkley Point Niikleer Enerji Santralinin her iki Ginitesinin
tirbin adalanndaki tim borulama islerini kapsayan sozlesme, toplam 184 milyon sterlin bedelinde olup, projenin 56 ayda tamam lanmasi 6n-

goéruluyor.

IHS M arkit, ¢ip tedarigindeki sorunlar dolayisiyla kiiresel hafif arag iire tim tahminini diisiirdii. Uretim tahmini 2021 icin %6,2, 2022 icin %9,3
disirilirken tahmini Gretim adetleri sirasiyla 75,8 milyon ile 82,6 milyon oldu. IHS Markit’in agiklamasina gore kiresel otomotiv ¢ip Uretimi-

nin %13’Gni karsilayan Malezya’da Haziran’da uygulamaya konan salgn énlemleri sektordeki gorinimi daha da bozdu.

Tarimsal girdi fiyat endeksi Temmuz ayinda veri tarihinin en hizli yilhk yiikselisini kay- Hayven Yemi ile Giibre ve Toprak Gelistiriciler Fiyatlari
(yillik degisim, %)

detti. TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, tarimsal girdi fiyat endeksi Temmuz ayinda e Gbre ve toprak gelstricer 205
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Tiirkiye, kisi basina yillik gida israfinda 93 kilogram ile en gok gida israfi yapilan 10 iilke 2z g g
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

arasinda 3. sirada yer aliyor. Tiirkiye Gida isverenleri Sendikasi (TUGIS) Yénetim Kurulu

Baskani Necdet Buzbas Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii’niin (FAO) raporuna atif vererek diinyada her yil 1,3 milyar ton gida ¢ope
gittigini ve bunun parasal bedelinin 1 trilyon dolan buldugunu kaydetti. Ote yandan, Buzbas’in paylasag verilere gére Tiirkiye’de yilda yaklagk
26 milyar ton gida israf ediliyor ve bunun finansal karsihg 224 milyar liray1 buluyor. Tlrkiye ’de meyve ve sebzenin yaklagik %25-30’u tiketici-
ye varmadan ¢ope gidiyor. Gida israfinin %39’u Ureticilerde, %5’i perakendecilerde, %14’ yemek sektériinde ve %42’si evlerde gergeklesiyor.
Ulkemizde, geleneksel tanm iiretiminin su kaynaklannin %73’iini harcadigini belirten Buzbas, Tiirkiye’nin en éncelikli gindeminin su tasarru-

fu olmasi gerektigini kaydetti.

Maxis, Polat Holding istiraki AP Enerji’nin %50’sini aliyor. Polat Holding ve is Bankasi Grubu’nun yatirimcisi oldugu Maxis Temiz Enerji Giri-
sim Sermayesi Yatirirm Fonu yenilenebilir enerjide ortakliga ilkadimini atti. 16 Eyldl 2021 tarihinde pay devir ve ortaklik s 6zlesmesini imzala-

yan iki kurum Rekabet Kurumu’na basvuru yapt.
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Norvegli enerji sirketi Equinor, Avrupa'ya yillik 2 milyar metrekiip ek dogal gaz arzi saglayacak. Equinor ve ortaklari, arzsikiligi ile miicadele
eden Avrupa piyasasina tedarik saglamak igin Norveg kita sahanlhgindaki iki sahadan gaz ihracatini toplam 2 milyar m3/yil oraninda artirma

izni aldi. Osebergve Troll sahalan igin Uretim izinleri, 1 Ekim'den itibaren baslayan gazyiliigin her biri 1 milyar m 3 hacminde artirildi.

Avrupa Adalet Konseyi Polonya'ya komiir ocagi cezasi kesti. AB'nin en yliksek mahkemesi Avrupa Adalet Divani, Cekya'nin, sinirna yakin ko-
mir madenleri nedeniyle Polonya'ya karsi aghgl davayi karara bagladi. Kararda, "Polonya’'nin Turow madeninde linyit ¢ikartmaya son verme-
digi icin AB Komisyonu'na glinliik 500 bin euro para cezasi 6demesine hikmedildi." ifadesi kullanildi. Mahkeme, Mayis ayinda "gegici tedbir"

olarak s6zkonusu madenin faaliyetinin durdurulmasina karar vermis, Polonya ise bu karan uygulamamisti.

ingiliz eneriji sirketleri, hitkiimetin kurtarma programi agiklamasini ve finansman yardimi igin "kotii banka" kurmasini istiyor. Bloomberg
News haberine gére, ingiltere’deki ener;ji sirketleri dogal gaz ve elektrik fiyatlanndaki yiikselis sonrasinda batma tehdidine karsi hiikiimetin
kurtarma programi agiklamasini ve batan sirketlerden gelen karsiz misterilerden kaynaklanabilecek fazladan maliyetin absorbe edilmesi igin

bir “kétii banka” kurulmasini istiyor. ingiltere’de bu yil 7 tedarikci batarken, dogal gaz fiyatlan neredeyse {ice katlandi.

ingiltere Basb akani Boris Johnson iklim kriziyle miicadelede gelismis iilkelerin gelisen iil kelere yillik 100 milyar dolar iklim finansmani sag-
lama taahhiitlerini yerine getirme ¢agrisinda bulundu. OECD gectigimizgiinlerde bu yolla saglanan finansmanin 2019 yili itibariyla 79,6 mil-
yar dolarile taahhitiin 20 milyar dolar altinda oldugunu agiklamisti. ABD eski Bagkani Donald Trump’in tilkeyi Paris Anlasmasi’ndan ¢ikarmasi

nedeniyle fonlama taahhitiinde en fazla geri kalan tlkenin ABD oldugu ifade ediliyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34
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