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I Guindem

Fed karari 6ncesi kiiresel piyasalarda risk istahi zayif kaldi

Veri akisinin zayif oldugu diin, riskli varlik piyasalarinda saticili seyir agirhk kazandi.

TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bugiin 75 baz puan faiz artisina gidecegi beklentileri
piyasalar tzerinde etki etmeye devam ederken Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Dolar/TL
Christine Lagarde’in agiklamalari izlendi. Bagskan Lagarde, bankanin kabul edilemeyecek 830 A& - 0

kadar ylksek enflasyon ile miicadele etmek ve talebi sogutmak igin faiz oranlarini

TR2Y
ekonomik biylmeyi sinirlayacak bir seviyeye kadar ylkseltebilecegini ifade etti. Bu 1429 ¥ -BBbp
ortamda, MSCI diinya hisse senetleri endeksi %1,0 geriledi. Gelismekte olan (ilkeler hisse
senetleri endeksi ise pozitif ayrisarak %0,8 ylkseldi. ABD 10 yillik tahvil faizleri 8 baz 102 A DXYM%
puanlik artisla %3,57’ye gelirken, dolar endeksi %0,4 artisla glinii son 20 yilin en yliksek
seviyelerine yakin tamamladi. Brent petrolin varil fiyah %1,5 dusti ve 90,6 dolarda Altin (ons, $)
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Tiirk finansal varliklarda karisik bir gériiniim vardi. Borsa istanbul’da énceki giin %5’i

asan kayiplarin bir miktar telafi edildigi goriildii. BiST-100 ve BiST-30 endeksleri sirasiyla
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%2,4 ve %3,6 yikselis kaydetti. Dolar/TL kuru %0,1 yukselirken, dolar-euro esit agirlikli

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini

sepet kur %0,1 geriledi. Ulke kredi risk primi ise 7 baz puan artti ve 747 puana gikt. baz almaktadir.

Bugiin ABD’de Fed faiz karar ile mevcut konut satiglari verileri takip edilecek.
Yurtiginde veri akigi sakin. Sabah saatleri itibariyla Asya piyasalari ile Avrupa vadeli borsa
endeksleri hafif saticili seyrediyor. ABD vadeli borsa endekslerinde ise yatay bir gérinim

mevcut.

isve¢ Merkez Bankasi (Riksbank) piyasa beklentilerinin {izerinde 100 baz puan faiz
artisina gitti. Riksbank bdylece gdsterge faiz oranini %0,75'ten %1,75'e ¢ikardi. Piyasalarin

tahmini faizlerin 75 baz puan artirilacagi yoniundeydi.

Déviz Kurlannda Giinliik H.

MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Liras1 B 0% MSCl Tirkiye D
Dolar/Rus Rublesi 6% MSCI Latin Amerika 1.1%
Dolar Endeksi 0.4%
Dolar/Japon Yeni 0.4% MSCI Asya Pasifik 0.9%
Dolar/Meksika Pesosu 0.4% MSCl 60U 0.8%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.1% MSCI GOU Avrupa 0.3%
JP Morgan GOU Endeksi -0.3% )
) MSCI Diinya -1.0%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.5%
Dolar/Brezilya Reali -0.5% MSCI Kuzey Amerika =125
Euro/Dolar -0.5% MSCI Avrupa -1.2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi
ABD Mevcut Konut Satislan (aylik degisim) Temmuz -%5,9
ABD Fed Faiz Karari (iist band) Eyliil %3,25 %2,50

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Hazine diin iki tahvil ihraci yapti. Hazine 13 ay ve 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvilde ihale éncesi yapilan satislarla toplamda 5,5
milyar TL borglanma gergeklestirdi. 13 ay vadeli kuponsuz devlet tahvilinin ilk ihracinda basit faiz %14,85, bilesik faiz %14,79 oldu. 10
yil vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda %0 reel kupon ddemeli devlet tahvilinin yeniden ihracinda ise reel bilesik faiz -%1,60 olarak

kaydedildi.

Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) yillik %118,94, aylik %2,64 arth. Ana sanayi gruplarinin yillik degisimlerinde en guiclii artis %
244,92 ile enerjide gorildl. Giyim esyasinin ise %79,89 ile en yavas artis kaydeden sektor oldugu goruliyor. Buna karsilik kok ve
rafine petrol Urlnleri %244,92, kimyasallar ve kimyasal Urlinler %144,34, diger metalik olmayan mineral Urinler %140,32 ile

endekslerin en fazla arttigi alt sektorler oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, Savunma Sanayii Bagskanhgi ile 1,05 milyar TL tutarinda bir s6zlesme imzaladi. Yapay Zeka Destekli Jandarma KGYS (J/KGYS)

Projesi i¢in imzalanan s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2023-2024 yillarinda gergeklestirilecek.

is Bankasi Munzam Sandigi is Bankasi'nda hisse geri alimi yapt. Buna gére, Is Bankasi paylari ile ilgili olarak 8,00-8,19 TL fiyat

araligindan 5 milyon adetlik alim gergeklestirildi.

Halkbank devam eden hisse geri alim programi gercevesinde diin 8,85 milyon lotluk hisse geri alimi gergeklestirdi. Hisse alimlari

8,06-8,58 TL fiyat araligindan gergeklesti.

Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi (TKYB), 100 milyon euro tutarindaki ilk siirdiiriilebilir eurobond ihracini gergeklestirdi. Fransiz
Kalkinma Ajansi’nin finansman sagladigi 11 yil vadeli s6z konusu ihragtan elde edilecek fonlar, iklim degisikligi ile micadeleye yonelik

yatirimlari ve sosyal projeleri desteklemek igin kullanilacak.

Karadeniz’de kesfedilen dogal gazi Filyos’a tasiyacak boru hattinin 140 kilometresi tamamlandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani
Fatih Donmez yaptigl agiklamada, Sakarya gaz sahasindan Filyos'a kadar yapilmasi gereken 170 kilometrelik boru hattinin 140

kilometresinin tamamlandigini belirtirken Mart ayi icerisinde ilk dogal gaz akisini gerceklestirmeyi planladiklarini ilave etti.

Hollanda hiikiimeti enerji krizine karsi yeni onlemler alindigini agikladi. Agiklamada, 1 Ocak 2023'ten itibaren dogal gaz ve elektrik
Ucretleri igin yIl boyunca gegici bir tavan fiyat uygulamasina gidilecegi, bunun bir metrekip dogal gaz icin yaklasik 1,50 euro ve bir
kilovatsaat elektrik icin 70 euro cent oldugu belirtildi. Enerji fiyatlarindaki gelismeye gore tavan fiyatin dislrilebilecegi ilave
edilirken, dogal gaz icin metrekiip basina minimum fiyatin 1,20 euro olacagi kaydedildi. Onlemler arasinda tavan fiyat uygulamasina
ilave olarak, 2023 yilinda duslk gelirliler igin 1.300 euroluk enerji ek tcretinin verilecegi bulunuyor. Ayrica, enerji sirketlerinin ise
onlimuzdeki kis faturalari 6deyemeyen hanelerin dogal gaz ve elektrigini kapatmasina izin verilmeyecegi, hanelerin buyiik borglar

olusturmasini 6nlemek igin ise bir acil durum fonu olusturulacagi agiklandi.
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Danigsmanlik Hizmetleri
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tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



