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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii pozitif bir seyirle tamamladi. Beklentilerin
Uzerinde gelen sirket bilangolariyla riskli varhklarin 6nemli bir kisminda ylkse-
lisler stirerken, makroekonomik giindem goérece sakindi. ABD Merkez Banka-
si’nin Beige Book raporu ekonomideki ilimli biiylmeyi teyit etti. Ayni zamanda
rapor bazi bolgelerdeki tedarik zincirindeki kirilmalar ve isglicli piyasasindaki
sikisiklik kaynakli yasanan yavaslama ile maliyet baskilarina isaret etti. Euro Bol-
gesi'nde ise Eylul ay1 enflasyonu 6ncii hesaplamalarla uyumlu geldi. ABD 2 yillik
tahvilinin faizi diin 1 baz puan gerileyerek %0,39’a inse de 10 yillik tahvil faizi 2
baz puan yikselisle %1,66’ya ¢ikti. Dolar gelismis diger ekonomilerin para bi-
rimleri karsisinda hafif gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
toparlandi. Henry Hub dogal gaz kontrati %2,0 artisla 5,2 dolar/metrekiip sevi-
yesine, Brent tipi ham petrolln varil fiyati %0,9 yukselerek 85,8 dolara gikt.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5, MSCI diinya hisse

senedi endeksi %0,4 yukselisle glini tamamladi.

Yurtigi piyasalar kiiresel egilimlerle hafif toparlandi. Makroekonomik veri giin-
demi sakinken, Cumhurbaskani Yardimcisi Fuat Oktay TBMM Plan ve Bitge Ko-
misyonu’nda bir sunum yapti. Sunumda ekonominin bu yil %9 biylyecegini
bitge agiginin gayri safi yurtici hasilaya oraninin %3,5 olacagini dngérdiklerini
sdylerken, mali disiplinin siirdiiriilecegini hatirlath. Ote yandan, kredi derece-
lendirme kurulusu Fitch Tark bankacilik sektori icin operasyonel ortam notu-
nun B+ oldugunu hatirlatarak, Tlrk bankalarin blyilk boliminin kredi notlari-
nin zorlu operasyonel ortam nedeniyle baski altinda kalmaya devam ettigini
belirtti. Bu haber akisi altinda hisse senetlerinde kiiresel egilimlerle uyumlu ola-
rak Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %0,2 ve %0,4 ora-
ninda yiikselisler yasandi. Ulke risk primi ve uzun vadeli tahvil faizleri hafif geri-

lerken, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,8 toparlandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar karigik bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da yeni-
den isleme agilan Cinli gayrimenkul sirketi Evergrande’nin hisse senetleri satis
baskisi altinda kalirken, sirket bilangolari kaynakli iyimserlik bazi finansal varlik-
lari desteklemeyi surdirilyor. Glinlin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik
gelismelere ek olarak ABD Eyliil ayi ikinci el konut satislari takip edilecek. Yurti-
¢inde TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz karari izlenecekken, piyasa ortala-

ma beklentisi politika faizinin 50 baz puan indirilerek %17,50'ye dusurilmesi
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21-Ekm  TUIK, Tiiketici giiven endeksi, Ekim
TCMB, PPK faiz karari
ABD, Mevcut konut satislari, Eylul
22-Ekm  S&P Turkiye degerlendirmesi
Kiresel 6ncli imalat PMlI'lar
25-Ekm TCMB, Kapasite kullanim orani, Ekim
TCMB, Reel kesim giiven endeksi, Ekim
Almanya, Ifo is diinyasi gliven endeksi, Ekim
26-Ekm  ABD, Yeni konut satiglari, Eylil
27-Ekm  TUIK, Dis ticaret, Eyliil

TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Ekim
ABD, Dayanikl tiketim mallari siparisleri, Eylul

Hisse Senetleri Seviye Gu:‘, "_jk AY_I'!( L So"?_n_a GCIS
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,433 0.2% 1.8% -3.0%
BiST-30 1,541 0.4% 2.0% -5.8%
XUSIN 2,581 0.6% 5.4% 10.3%
XBANK 1,248 1.1% -1.9% -19.9%
Seviye Gﬁ'rjli.ik Axln!( Yil Sonti.n'a Gore
Degisim Degigim Degigim
Dolar/TL 9.2098 -0.9% 6.6% 23.9%
Euro/TL 10.7328 -0.8% 6.1% 18.2%
Sepet Kur* 9.9704 -0.8% 6.3% 21.0%
Euro/Dolar 1.1649 0.1% -0.3% -4.6%
Dolar/JPY 114.26 -0.1% 4.1% 10.7%
DXY 93.56 -0.2% 0.6% 4.0%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.81% 18.78%

TR - 10 yilhk tahvil (TRTO80328T15) 19.98% 20.01%

TR - Eurobond (10 Yillik) 7.15% 7.15%
ABD - 10 yillik tahvil 1.66% 1.64%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 102.75 3.19%

23 Ocak 2025 6.000% 101.75 5.40%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1781.8 0.7% 0.8% -6.0%
Reuters/Jefferies CRB* 255.5 0.9% 8.4% 43.3%
Brent (Dolar/varil) 85.8 0.9% 12.6% 65.7%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 5.2 1.6% 7.6% 103.6%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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yoniinde. Bu ortamda Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberlere ek olarak TCMB

kararinin ve verecegi mesajlarin 6nemli olabilecegi dislinlliyor.

Euro Bolgesi’nde tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Eyliil’de beklentilerle uyumlu artis kaydetti. Eyliil’de TUFE bir 6nceki aya gére %0,5 olan
beklentiler ve 6ncl hesaplamalarla uyumlu artarken, yillik enflasyon Agustos ayindaki %3,0’dan %3,4’e yikseldi. Gida, eneriji, alkol ve tutln

harig cekirdek TUFE aylik enflasyonu ise %0,5 olurken, yillik gekirdek enflasyon dncii hesaplamalarla uyumlu olarak %1,6’dan %1,9’a cikti.

Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) Eyliil ayinda aylik bazda %1,55, yillik bazda %28,87 artis kaydetti. YD-UFE gecen yilin ayni ayina gore
madencilik ve tas ocakgiliginda %24,06, imalatta %28,96 seviyesinde ylkselis sergiledi. Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri dikkate alindi-

ginda ise ara malinda %37,64, dayanikl tiiketim malinda %26,24, dayaniksiz tiketim malinda %19,46, enerjide %111,85, sermaye malinda

%15,35 artis dikkati gekti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Akbank, uluslararasi piyasalardan 460 milyon dolar ve 206,8 milyon euro olmak uizere iki dilimden olusan sendikasyon kredisi sagladi. 367

gln vadeli kredinin toplam maliyeti dolar ve euro kisimlar igin sirasiyla Libor+%2,15 ve Euribor+%1,75.

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD), Eyliil ay1 sektor verilerini agikladi. Buna Beyaz Esya Satis Adedi Villik Degisimi

100% (6 ana iriin, 3 aylik kiimiilatif)

m——Vurtigi  emmihracat

gore, gectigimiz ay beyaz esya 6 ana lrlin grubunda yurtici satislar yillik bazda %12,1 arth ve 772
bin adet oldu. Yurtici satislar son 4 ayda ilk kez yiikselis kaydetmis oldu. ihracat adeti yillik %5,0 **

1.1%
-11.1%

artarak 2,34 milyon adet oldu. Bdylece son 3 ayda performansi izlendiginde yurtigi pazarin %11,1 o«

geriledigi, ihracatin ise %1,1 bliylidugu gorilda. Eylil’de Gretim adedi ise gectigimiz ay yillik bazda .

%1,0 yiikseldi ve 3,09 milyona ulasti. Yilin ilk G¢ ¢eyregi baz alindiginda yurtigi satiglar, ihracat ve

Uretim sirasiyla %12,1, %27,8 ve %26,5 artis kaydetti. T m—

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUiK) Veri Kalite Kontrol Kurulu olusturuldu. TUiK Baskanlig’’nin Veri Kalite Kontrol Kurulu Yonetmeligi, Resmi
Gazete'de yayimlanarak yirirliige girdi. Buna gére, Kurul, TUIK Baskani’nin gérevlendirecegi bir baskan yardimcisinin baskanliginda, en az iig
daire bagkani ve en az bir istatistik migsavirinden olusacak. Kurul, merkez ve tasra teskilatinin istatistik ¢alismalari ile resmi istatistik progra-
minda yer alan istatistiklerin Gretimine yonelik alan ¢alismalari ile diger kayitlardan baslayip verilerin yayimlanmasina kadar gegen tim siireg-
leri bilimsellik ve uluslararasi standartlara uygunluk agisindan izlemek, incelemek, degerlendirmek ve gerektiginde yerinde kalite kontrol ¢alis-

malari yapmak Gzere olugturuldu.

Swvilagtinlmis petrol gazinin (LPG) litre fiyat 22 kurus artinildi. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi (EPGIS) artisin pompa

fiyatina yansiyacagini duyurdu.

Birlesmis Milletler, fosil yakit ureticilerinin planlarinin iklim hedefleriyle 6rtiismedigini belirtti. Birlesmis Milletler Cevre Programi (UNEP),
aralarinda Cin, ABD ve Rusya'nin da bulundugu diinyanin en fazla fosil yakit Greten ulkelerinin 2030'daki tretimlerinin simdikinden %110 daha
fazla olacagini ve bu durumun pek ¢ok Ulkenin agikladigl net sifir hedefleriyle 6rtiismedigini bildirdi. UNEP’in yayinladigi hiikiimetlerin fosil
yakit Uretim planlari ile Gretim seviyeleri arasindaki farki 6lgen rapora gére, diinyanin en biyiik ekonomileri sera gazi emisyonlarinin 2050
yilina kadar sifira indirilmesi konusunda taahhutlerde bulunsa da 2030 yilinda kémiir, petrol ve gaz gibi fosil yakit Gretimlerini iki katindan faz-

laya gikarmayi planliyor.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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