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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

ingiltere’de politik belirsizligin arttgi ve makroekonomik gelismelerin etkisinin sinirh Giinliik Degisimler

kaldig1 diin tahvil faizlerindeki yiikselisle finansal piyasalarda zayif seyir siirdii. ingiltere
Basbakani Liz Truss gorevinden istifa ettigini agiklarken, Muhafazakar Parti yeni baskani Dolar/TL BIST 100
segene kadar gorevine devam edecek. ABD’de Eylul'de ikinci el konut satiglar beklentiler 1859 = 00k 301 A 05%

dahilinde gerilerken, Euro Bolgesi ekonomileri Agustos’ta rekor cari agik verdi. ABD Merkez

TR2Y TR 10Y
Bankasi (Fed) Uyesi Lisa Cook enflasyonun kabul edilemeyecek sekilde yiksek oldugunu 146 ¥ S6bp 1069 A  15bp
belirtti ve fiyat artiglari kontrol altina alinana kadar faiz artiglarinin siirecegini soyledi.

DXY MSCI Dii
Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker para politikasi faizlerinin bir siire daha ylikselmesi e

119 ¥ -0.1% 249 ¥ -0.4%
gerektigi gorusuni dile getirirken, enflasyonda dlstisten emin olmak igin bir ¢ok isaret
alinmasi gerektigini soyledi. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan artigla Altin (ons, $) ABD 10Y
Haziran 2008 sonrasi en ylksek seviye olan %4,23’e ulagti. Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz 1628 ¥ 01 45 A 10bp
. o R - . o ,

puan yukselerek %2,39’a, Ingiltere 10 yillik tahvilin faizi 4 baz puan artisla %3,91’e ¢ikt. Brent (v, § Karbon ton, €
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1, MSCI diinya geneli hisse senedi 04 = 00% 69 ¥  -0.6%
endeksi %0,4 geriledi. Brent tipi ham petrolin varil fiyati dinu yatay tamamlarken, Avrupa
Birligi'nin (AB) dogal gazda tavan fiyat uygulamasina dair tartismalar Avrupa igin referans Not: Veriler bir 8nceki islem giini kapanislarini

.. baz almaktadir.
dogal gaz fiyatinda %12,0 yikselise yol act. Ote yandan, tahvil faizlerindeki yiikselise karsin

diin dolar endeksi hafif geriledi ve gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada

dolar karsisinda gli¢ kazandilar.

TCMB beklentilerin bir miktar iizerinde bir adimla faiz indirirken Tiirk finansal varliklar
genel olarak karigik bir seyir izledi. TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) para politikasi faizini
150 baz puan indirerek %10,50’ye dislrdd. Haftalik frekansh veriler yabancilarin Tirk
finansal varliklara ilgisinin Ekim ayinin ikinci haftasinda zayif kaldigini, TCMB rezervlerinin ise

artis kaydettigini gosterdi. Hazine ve Maliye Bakanlhgi (HMB) Eylul ayi verileri ise merkezi

Déoviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 0.0% MSCl Tiirkiye B o
DoIar/Ru.s Rublesi 1.1% MSCI Latin Amerika 18%
JP Morgan GOU Endeksi 0.7% )
Dolar/Japon Yeni 02% MSC1 GOU Awrupa 2%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.1% MSCI Avrupa 0.8%
Euro/Dolar 0.1% MSCI GOU -0.1%
Dolar Endeksi -0.1%!
MSCI Diinya -0.4%
Dolar/Giiney Afrika Randi -02%
Dolar/Meksika Pesosu -0.4% WSl Asya Pasifik D
Dolar/Brezilya Reali -1.0% MSCl Kuzey Amerika -0.7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye Tiiketici Gliven Endeksi Ekim 72,4

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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y6netim borg stokunda artigin stirdiglinii ortaya koydu. Bu ortamda 2 yillik tahvilin faizi 56 baz puan gerilerken, 10 yillik TL, dolar cinsi
tahvil faizleri ve {lke risk primi hafif yiikseldi. Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %0,5 ve %0,4 oraninda yiikseldi.

TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle kirilgan bir baglangi¢ yapti. Japonya’da Eyliil’de gekirdek tiiketici enflasyonu
son sekiz yilin zirvesine ylkselirken, Endonezya Merkez Bankasi (Bl) beklentiler dahilinde para politikasi faizini %4,25’ten %4,75’e
cikard. ingiltere’de ise Eylii'de perakende satislar tahminlerin altinda kaldi. Bu ortamda yeni giinde kiiresel riskli varliklarda satis
baskisi siirerken, gliniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlerin yaninda Euro Bolgesi Ekim ayi tlketici gliven
endeksi 6n sonuglari takip edilecek. Yurticinde TUIK Ekim ayi tiiketici giiven endeksini yayinlayacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri

acisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi diistiniliyor.

ABD’de Eyliil ayinda ikinci el konut satiglari beklentiler dahilinde geriledi. Yilliklandiriimis ikinci el konut satislari Eylil’de bir 6nceki
aya gore %1,4 azalarak 4,71 milyon adete indi. Ulkede bilesik éncii gdstergeler endeksi Eyliil’de %0,4 ile beklentilerden bir miktar
zayif geldi. Philadelphia Fed aktivite endeksi ise Eylul’deki -9,9’dan Ekim’de -8,7’ye toparlansa da -5,0 olan tahminlerin altinda kaldi.
Ote yandan, 15 Ekim’de biten haftada iilkede issizlik maasi basvurulari 214 bin kisi ile sert geriledi.

Euro Bolgesi ekonomileri Agustos’ta rekor cari islemler acigi verdi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore, bolge ekonomileri
Agustos ayinda 26,3 milyar euro cari islemler agig1 verdi. Boylece 12 aylik toplamda cari islemler hesabinda agik 19 milyar euro

seviyesinde gergeklesti.

Japonya’da gekirdek tiiketici enflasyonu Eyliil’de son sekiz yilin zirvesine gikti. Yillik bazda manset tiiketici enflasyonu Eylul’de bir

onceki ay seviyesi olan %3,0’da yatay kalirken, enerji ve islenmemis gida harig ¢ekirdek enflasyon %2,8’den %3,0’a yikseldi.

ingiltere’de perakende satislar Eyliil’de beklentilerden zayif geldi. Aylik bazda toplam perakende satislar %0,5 olan tahminlerin
Otesinde %1,4 gerilerken, yillik bazda %6,9 azalis yasandi. Akaryakit yakit hari¢ ¢ekirdek perakende satislar ise yine beklentilerden
zayif gelerek aylik bazda %1,5, yillik bazda %6,2 azald..

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) haftalik repo faizini beklentilerin bir miktar 6tesinde faiz indirdi. Toplantida TCMB para politika
faizini 100 baz puan olan piyasa ortalama beklentilerinin bir miktar 6tesinde 150 baz puan indirerek %10,50’ye ¢ekti. Jeopolitik
risklerin kiresel aktiviteyi zayiflatici etkilerinin artarak slrdigini ve resesyonun kaginilmaz bir risk faktéri oldugu
degerlendirmelerinin yayginlashigini yineledi. Diinyada enflasyonda yulkselisin beklenenden uzun siirebilecegi gorisini tekrar
ederken, Ulkeler arasinda farklilasan iktisadi gériinime bagh olarak para politikasi adim ve iletisimlerinde ayrismanin arttigini éne
surdi. Ekonominin 2022 ikinci geyrekte glgli blyludigini hatirlatan TCMB, yilin ikinci yarisinda dis talepli etkilerle ortaya ¢ikan
yavaslamanin devam ettigi soyledi. Yurtiginde enflasyondaki yikseliste kiresel ve yurtigi arz yonli etkilerin devam ettigini belirtti.
Kiresel buylimeye yonelik belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin arttigi bir donemde sanayi Uretiminde yakalanan ivmenin ve
istihdamdaki artis trendinin strdurilmesi agisindan finansal kosullarin destekleyici olmasinin dnemli oldugunu yineledi. Bu gercevede
faizlerin 150 baz puan indirildigini belirtti. Ek olarak takip eden toplantida da benzer bir adim atildiktan sonra faiz indirim déngusinin

sona erdirilmesinin glindeme alindigini vurguladi.

Eylil’de merkezi yénetim borg stokunda artis yavas da olsa siirdii. Aylik bazda Eylil'de i¢ borg stoku 48,8 milyar TL artarken, dis borg

stoku 24,9 milyar TL azaldi. Boylece briit toplam borg stoku 23,9 milyar TL artigla 3 trilyon 674,7 milyar TL seviyesine gikt.

Ekim’in ikinci haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklardaki satiglari stirdii. TCMB kur ve fiyat etkisinden arindirilmis verilerine
gore 14 Ekim haftasinda yabancilar hisse senetlerinden 169,2 milyon dolar karsihgi, repo islemleri hari¢ devlet i¢ borglanma
senetlerinden 16,9 milyon dolar karsiligi satis yaptilar. Ozel sektér tahvillerindeki 0,6 milyon dolar karsihgl alima karsin yabancilar
toplamda hafta genelinde 185,6 milyon dolar karsiligi satis yaparken, yil basindan bu tarihe kadarki satislarinin toplami 5 milyar 768

milyon dolar oldu.
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TCMB rezervlerinde toparlanma 14 Ekim haftasinda da siirdii. Bir 6nceki haftaya gére 14 Ekim haftasinda TCMB'nin altin cinsi
rezervleri 870 milyon dolar azalirken, doviz rezervleri 2 milyar 920 milyon dolar artis kaydetti. Boylece brit rezervler 2 milyar 50

milyon dolar artigla 116,0 milyar dolara yiikseldi. Net rezervler ise yaklasik 1,6 milyar dolar artarak 14,1 milyar dolara gikti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 7 sirketin borglanma araci ihraci basvurusunu onayladigini agikladi. Toplam 8,32 milyar TL

tutarindaki basvurular arasinda Coca-Cola igecek’in 1 milyar TL, Oyak Cimento’nun 2 milyar TL tutarindaki basvurulari mevcut.

Mercedes-Benz, Kanada-Alman ortakli Rock Tech Lithium ile igbirligine gitti. Taraflar arasinda yapilan anlasmaya gore, Mercedes-
Benz, Rock Tech Lithium’dan yilda ortalama 10 bin ton lityum hidroksit tedarik edecek. Yaklasik 1,5 milyar euro blyukligindeki

anlasmaile yillik 150 bin aracin tretiminde kullanilan girdi saglanmis olacak.

Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen eneriji fiyatlari konusunda g¢alismaya devam etmek icin saglam bir yol haritasi
oldugunu belirtti. Avrupa Birligi (AB) llkelerinin devlet veya hiikiimet baskanlarinin katilimiyla gerceklestirilen AB Liderler Zirvesi'nin
enerji konusundaki toplantilarinin ardindan agiklama yapan Baskan von der Leyen, sivilagstiriimis dogal gazda (LNG) fiyatlari daha iyi
yansitmak icin tamamlayici yeni bir endeks gelistirilecegini ve asiri dogal gaz fiyatlarini sinirlamak igin bir piyasa dizeltme
mekanizmasi olusturacaklarini séyledi. Baskan von der Leyen ortak dogal gaz alimi konusunda liderlerin destek verdigini belirtirken
toplam dogal gaz talebinin %15’inin zorunlu olarak ortak yapilacagini ifade etti. Toplantidan sonra liderler tarafindan yapilan
aciklamada ise, ylUksek dogal gaz fiyatlarinin elektrik maliyeti Gzerindeki etkisini sinirlamak igin potansiyel bir mekanizma

kurulmasinin da ele alindigi belirtildi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



