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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yiikselisle tamamladi. ABD’de
Eylil ayinda hem insaat izinleri hem de yeni konut baslangiglar aylik bazda dusis
kaydetti. ABD Merkez Bankasi (Fed) liyesi Raphael Bostic faizlerin yeterince uzun sire
kisitlayici seviyede kalmamasi durumunda enflasyonun yeniden yilikselme riski oldugunu
belirterek, indirimler konusunda aceleci olunmamasi c¢agrisinda bulundu. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) lyesi Francois Villeroy de Galhau enflasyonun énimiizdeki yilin
baslarinda ECB’nin %2’lik hedefine ulasacagini belirtirken, faiz indirimleri konusunda
verilere bagl hareket edeceklerini sdyledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan disisle
%4,08, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 baz puan gerilemeyle %2,18 seviyesine geldi.
Dolar endeksi %0,3 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada
%0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedinde %1,8, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,4 artis gorildi. Brent tipi ham petrolin
varil fiyatinda %1,9, Avrupa i¢in referans dogal gaz fiyatinda da %0,7 disis kaydedildi.
Altinin ons fiyati %1,0 yiikseldi ve Bitcoin %0,8 artigla 68 bin 753 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii kirilgan bir seyir izledi.
Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu giinde Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri Cuma giiniini sirasiyla %2,3 ve %2,7 disiisle tamamladi. Ulke risk primi ve
uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériildi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit

agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi artan jeopolitik belirsizliklerin etkisiyle karisik bir seyir
izliyor. Cin’de 1 yillik gosterge kredi faiz orani %3,35’ten %3,10'a, 5 yillik kredi faiz orani
da %3,85’ten %3,60’a dusiurildi. Bugilin yurtiginde Eylil ayl merkezi yonetim borg stoku

verileri takip edilecek.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de Eylil’de konut baglangig ve ingaat izinleri tahminlerden zayif geldi. Yilliklandirilmis konut baslangiglari bir 6nceki
ay seviyesine gére %0,5 gerilerken, Agustos ayi seviyesi bir miktar yiikseltildi. insaat izinleri ise ayni dénemde %2,9 ile

beklentilerin 6tesinde diisiis kaydederken, 6nceki ay seviyesi asagi cekildi.

2024 Birlesmis Milletler Biyogesitlilik Konferansi (COP16) Kolom-
biya'da bagliyor. Bu sene konferansin 6nde gelen giindem madde-
lerinin arasinda biyogesitlilik hedeflerinin tutturulmasi igin ortak
gostergeler ve inceleme prosedirleri tizerinde anlasiimasi hedefi
yer aliyor. Ekim ayi ortasi itibariyla 196 tilkenin sadece 29'u ulusal
biyogesitlilik stratejilerini kamuya sunmustu. COP16'da bu sayinin

artmasi bekleniyor. Konferansin bir diger 6nemli glindem maddesi

ise finansman olarak 6ne cikiyor. Gelismis llkeler biyogesitliligin
korunmasi icin 2025 yilina kadar yillik 20 milyar dolar, 2030'a kadar
ise yillik 30 milyar dolar taahhtleri bulunuyor. Gelismekte olan lkelerin ise konferansta ise 6zerk bir fon olusturulmasi

yoniinde g¢agrilarini yinelemeleri bekleniyor.

Veri merkezlerine yapilan yatirrmlarin giderek artmasi elektrik talebi lizerinde belirsizlikler yaratiyor. Uluslararasi Enerji
Ajansi’'nin (IEA) calismasina goére giderek yayginlasan buyik olgekli veri merkezlerinin yillik elektrik talep kapasitesi 100
megavat (MW) Uzerine gikabiliyorken, mevcut politikalar ile veri merkezlerinin talep ettigi elektrigin 2030’a kadar guglu bir
sekilde artmasi bekleniyor. Calisma veri merkezlerinin bliylimesi, hizli insa siireleri ile sebekeleri genisletmenin ve gliclen-
dirmenin uyumlu ilerlemedigini belirtirken, yerel sebekeler tizerindeki baskinin giderek artacagini vurguluyor. IEA veri mer-
kezleri ve yapay zeka uygulamalarinin enerji sektori tizerindeki etkisinin daha kapsaml degerlendirilmesi gerektigini belir-

tirken, politika yapicilar, teknoloji ve enerji sektoriinlin bir araya geldigi kamu-6zel sektor is birligi ihtiyacini 6ne gikariyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



