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I Guindem

Kiiresel piyasalar haftaya giiglii performansla basladi. Kuvvetli performansin en énemli
nedeni ABD-Cin ticaret gorlismeleri etrafinda artan iyimserlikti. Cuma giini otomotiv
sektoriine yonelik gimrik vergisi ylikiini hafifletme karari, basina yansiyan haberlerde
ABD Baskani Donald Trump’in gimrik vergisi glindemini sessizce yumusatthgi seklinde
degerlendirildi. Ayrica ay sonunda Gliney Kore’de yapilmasi planlanan Trump - Xi zirvesi

oncesinde Washington ve Pekin’in iligkileri yeniden daha istikrarli bir zemine oturtmaya

TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

Dolar/TL
467 ¥ -0,5%

BIST 100
10484 A 2,7%

calistigi anlasiliyor: ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in Cinli mevkidasiyla hafta icinde TR2Y TR10¥
405 ¥ -10bp 3188 ¥ -l6bp

Malezya’da bir araya gelmesi planlaniyor.
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Beyaz Saray’in bas ekonomi danismanindan kapanma sona erebilir mesaji geldi. ABD %6 A 02 5 A 11%

Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett diin yaptigi aciklamalarda hiikiimetin
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kullandi. Hesapli Saglik Hizmetleri Yasasi (Affordable Care Act, Obamacare) kapsaminda

bu hafta bazi eyaletlerde yenileme oranlarinin agiklanmasi taraflari uzlasmaya Brent (varl $) TTF (MWh, €)
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yaklastiriyor. Zira herhangi bir adim atilmadig1 takdirde saglik sigortasi primleri ciddi

sekilde artacak. Bitcoin ($) Karbon (ton, €)

111,088 & 2,0% 798 A 05%

ABD’de para politikasinin bir miktar gevseyebilecegi diisiiniiliyor. ABD Merkez
Bankasi (Fed) cephesinde ise 29 Ekim toplantisinda sadece biyiik 6l¢lide beklenen faiz
indiriminin glindeme gelmesi degil, ayni zamanda bilanco kiglltme siirecinin
(quantitative tightening) durdurulabilecegine dair soylentiler fiyatlamalarda etkisini

hissettiriyor.

Olumlu haber akisiyla diin piyasalar hizli yikseldi. S&P 500 %1,07, esit agirlikli S&P
+%1,00, Dow Jones %1,12, Nasdaq %1,37 ve Russell 2000 %1,95 yikseldi. Tahvil
getirileri genel olarak yatay seyrederken piyasalar 29 Ekim’deki Federal Agik Piyasa
islemleri Komitesi toplantisina odaklandi. Dolar endeksi 20 baz puan yiikseldi. Brent

petrol jeopolitik iliskilere yonelik gelismelerle %0,5 dusti. Altin ise cuma glnki kaybini

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

JP Morgan GOU Endeksi 0,3% MSCI Asya Pasifik 1,7%
Dolar Endeksi 0,2% MSCl 60U 1,6%
Dolar/Meksika Pesosu 0,1%
MSCI Latin Amerika 1.2%
Dolar/Japon Yeni 0,1%
MSCI Diinya 1,1%
Euro/Dolar 0,1%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,2% MSCl Kuzey Amerika 118
Dolar/Brezilya Reali 0,6% MSCl Avrupa 0,9%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,8% MSCI GOU Avrupa  ££0,5%:

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

telafi ederek yaklasik %2,5 ylkseldi, Bitcoin de %2,0 deger kazanarak 111 bin dolara yukseldi. Yurtiginde ise BIST 100

endeksi seans sonunda %2,70 artisla giinti 10.484 seviyesinden kapatt.

Veri akiginda yurtici ve yurtdisinda sirket bilangolari agir basiyor. Haftanin geri kalaninda en ¢ok takip edilecek veriler
aciklanmaya devam eden (glincl ¢eyrek ABD sirket bilangolari, ABD Eyliil ayr enflasyon rakamlari ile 6ncii satin alma
yoneticileri endeksi verileri olacak. Yurtici tarafta ise gézler Persembe giinli agiklanacak TCMB/PPK kararlarinda ve lglincu

ceyrek bilangolarinda olacak.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Eyliil ayi itibariyla merkezi yonetim borg stoku istatistiklerini agikladi. Buna gore, ic
borg stoku bir 6nceki ay seviyesine gore 342 milyar TL artisla 7,6 trilyon TL'ye ¢ikti. Ayni donemde dis borg stoku 158 milyar

TL artarken, toplam stok 13,0 trilyon TL oldu. Stok icerisinde déviz cinsi olanlarin payi ise %53,1 seviyesinde gerceklesti.
Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi, 249,6 milyon TL tutarindaki tahsili gecikmis alacaklarini faizleri ile birlikte 38 milyon TL'ye devrettigini

acikladi.

Rekabet Kurulu, Sisecam ve istiraki Sisecam Cevre Sistemleri'ne 3 milyar 154 milyon TL idari para cezasi uyguladi. Karar,
olusan ekonomik butiinlige dair daha 6nce verilen taahhdtlerin ihlal edildigi gerekgesiyle verilirken, Sisecam yaptigi KAP
aciklamasinda karar ve cezaya iliskin gerekli yasal girisimlerde bulunulacagini ve 6ngorulmis olan ceza tutarinin %25
oraninda erken 6deme indiriminden yararlanilmak suretiyle 2 milyar 366 milyon TL olarak 6denmesinin degerlendirildigini

belirtti.

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Agustos ayinda aylik %1,3, bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla ise %34,1 artig
kaydetti. Temmuz ayinda aylk artis %3,7 seviyesinde gerceklesti. Tarimda kullanilan mal ve hizmetler Agustos'ta aylik
%1,6 artis gosterirken tarimsal yatirima katki saglayan mal ve hizmetler aylik %0,2 azaldi. Aylik bazda en fazla artis gdsteren

alt gruplar gubre ve toprak gelistiriciler (%3,9), diger mal ve hizmetler (%3,0) ve bina bakim masraflari (%2,0) oldu.

TUIK, 2024 yili Arastirma-Gelistirme Faaliyetleri Arastirmasi sonuglarini yayimladi. Gayrisafi yurt ici Ar-Ge harcamasi 2024
yilinda bir 6nceki yila gore 274 milyar 279 milyon TL artarak 651 milyar 822 milyon Tl'ye yiikseldi. Boylece ArGe
harcamasinin GSYH’ye orani 2023 yilindaki %1,39’dan %1,46’ya yikseldi. Ar-Ge harcamalarinda mali ve mali olmayan
sirketler %64,8 ile en blyik paya sahip olurken, bunu %30,9 ile yiksekogretim takip etti. Kar amaci olmayan kuruluslar
tarafindan yapilan Ar-Ge harcamalarinin da dahil oldugu genel devlet Ar-Ge harcamalarinin toplam Ar-Ge harcamalari
icindeki payi ise %4,3 oldu. Ar-Ge harcamalari igerisinde personel harcamalari %59,5 ile en biylk harcama kalemini
olusturdu. Dolayh Ar-Ge tesviklerinin, mali ve mali olmayan sirketlerin Ar-Ge harcamasi icerisindeki payi 2015 yilinda %14,8
iken 2024 yilinda %25,1'e yikseldi. Tam zaman esdegeri (TZE) cinsinden 2024 yilinda toplam 310 bin 473 kisi Ar-Ge
personeli olarak ¢alisti. TZE cinsinden kadin Ar-Ge personel sayisi, 2024 yilinda 106 bin 74 kisi ile toplam Ar-Ge personel
sayisinin %34,2'sini olusturdu. Sektérler itibariyla TZE cinsinden kadin Ar-Ge personel orani yiiksekdgretimde %47,9, kar

amaci olmayan kuruluslarin da dahil edildigi genel devlette %30,6, mali ve mali olmayan sirketlerde ise %28,2 oldu.

Avrupa Birligi (AB) Rusya’dan yapilan dogal gaz ithalatina 1 Ocak 2028’den itibaren tam yasak uygulayacak. Avrupa
Konseyi tarafindan kabul edilen taslak yénetmelik mevcut sézlesmeler icin gegis donemi saglarken, 1 Ocak 2026’dan

itibaren yeni ithalat so6zlesmeleri yapilmasini yasakliyor. Mevcut sozlesmelerden ise kisa vadeli olanlarin 17 Haziran
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Sirket ve Sektor Haberleri

2026’ya, uzun vadeli olanlarin 1 Ocak 2028’e kadar devam edebilecegini belirtiyor. Bununla birlikte Rusya’dan yapilmayan

dogal gaz ithalati igin gimrik yUkimlaliklerini basitlestiriyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

5,0

4,5

4,0

3,5

3,0

2,5

2,0 SR~~~

1,5 T T T
DA~ S S s SO+ T A KO S B s B }
S % 8§ 8 8 8 8 8 8 8 8 8
s 2w  2© @®©® @9 = w&a > N =
= & £ § 3 & £ § § FB 2 2

s SOfT - 3 @ylik == SOfr - 6 ayllk === Euribor - 3 ayllk === Euribor - 6 aylik




Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



