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Kiiresel risk istahindaki kirilgan seyir striiyor

Cuma giinii makroekonomik veri akiginin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirh

Giinliik Degisimler

kalirken, riskli varliklar karigik bir seyir izledi. ABD’de Ekim ayi verileri ikincil el

konut satiglarinda gerilemenin beklendigi kadar sert olmadigini gosterirken, Dolar/TL

ingiltere’de perakende satislar Ekim’de tahminlerden hizli artis kaydetti. ABD 1859 & 02

Merkez Bankasi (Fed) liyesi ve Boston Fed Baskani Susan Collins son verilerin fikrini —

degistirmedigini ve 75 baz puanlik faiz artiriminin masada oldugunu sdyledi. Avrupa 1239 ¥ Slbp
Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde maliye politikasinin hedefe odakl
DXY

olmasi gerektigini soylerken, enflasyonun yiiksek seviyesinin uzun sirebilecegi ve 069 A 0
. L/

resesyon riskinin arthgi gorisiini yineledi. ECB Uyesi ve Almanya Merkez Bankasi
Bagkani Joachim Nagel daha fazla kararli adim gerektigini soylerken, 2023 Altin (ons, $)
baslarinda niceliksel daralmanin baslayabilecegini ve bu yolla sikilagtirici seviyelere 1750 ¥ 0%

ulasilabilecegini belirtti. ECB Uyesi ve Hollanda Merkez Bankasi Baskani Klaas Knot Brent varl §)
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resesyon riski arthgl icin faiz artirmlarinin yavaslayabilecegini dile getirse de 876 W -2.4% 5 A 01%
faizlerin zirve seviyesine ulasmasi i¢in daha gok yol alinmasi gerektigini séyledi. Bu
ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artarak %3,82'ye yiikselirken, dolar Not: Veriler bir 8nceki islem giini kapanislarini

baz almaktadir.
kiiresel 6lgekte glic kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi

%0,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,6 yiikseldi. Altinin ons fiyati %0,6,

Brent tipi ham petroliin varil fiyat1 %2,4 dustu.

Tiirk finansal varliklarda ayrisan performanslar kaydedildi. TCMB Piyasa
Katilimcilari Beklenti Anketi katilimcilarin cari yil ve 12 ay sonrasi igin enflasyon
ongorilerinde sinirh artisa isaret ederken, orta vadeli enflasyon beklentilerinde
ihmli iyilesme ortaya koydu. Verilerin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli olurken,

Borsa istanbul gosterge 100 endeksi %0,4 yiikselirken, gdsterge 30 endeksi yataya

Déviz Kurlarinda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast B o MSCl Tiirkiye D
Dolar/Rus Rublesi 0.6% MSCl Avrupa 1.4%
Dolar Endeksi 0.2%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.2% WS Latin Amerika 0:2%
Dolar/Meksika Pesosu 0:1% MSCl GOU Avrupa 0.7%
Dolar/Japon Yeni 001% MSCI Diinya 0.6%
JP Morgan GOU Endeksi -0.1% X
MSCl Kuzey Amerika 0.4%
Euro/Dolar -0.4%
Dolar/Brezilya Reali 0.7% Mscrou 01%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.8% MSCl Asya Pasifik 0.0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye Yabana Turist Girisleri (yillik degisim) Ekim 9%55,8
Almanya UFE (aylik degisim) Ekim 9%0,9 %2,3

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yakin giinii tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizleri gerilerken, dolar cinsi eurobond faizi yiikseldi. TL ise dolar ve euro esit
agirlikh sepet kur karsisinda hemen hemen degismedi. Piyasalar kapandiktan sonra kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tiirkiye’nin B

olan notunu ve negatif olan gorinimini teyit etti.

Yeni giine kiresel finansal piyasalar Cin’deki artan COVID-19 vakalari ve kapanmalar nedeniyle zayif bir baslangi¢ yapt. Cin’de
COVID-19 vaka sayilarinin artmaya devam etmesi ile baskentin ¢ok sayida bélgesinde ve bazi 6nemli sehirlerde kapanmalara ve
karantina uygulamalarina gidildi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) ise para politikasi faizleri olan 1 yil vadeli borg verme faizini %3,65 ve 5yl
vadeli bor¢ verme faizini %4,30 degistirmedi. Cuma ginkl sahin merkez bankalari yetkililerinin konusmalarina karsin hafta sonu
yaptigl bir konusmada Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic 6niimiizdeki donemde faizlerde yapilacak 75-100 baz puanlk bir artirimla
zirveye ulasilabilecegi gorisiini dile getirdi. Bu mesajlar ve givenli liman arayisi yeni ginde tahvil faizlerini baskilarken, riskli
varliklarda kirilgan bir seyir gézleniyor. Glntn ilerleyen saatlerinde, belli bagli lilkelerde makroekonomik veri akisi sakinken, jeopolitik
belirsizliklere dair haber akisi ve Fed faizlerinin ulasacagi zirve fiyatlamasina iliskin degisimler risk istahini etkileyebilecek. Yurticinde
Hazine ve Maliye Bakanlgi (HMB) Ekim ayi merkezi yonetim borg stoku istatistiklerini agiklayacakken, Tirk finansal varlklarin seyri

agisindan kiresel risk istahinin ve ekonomi digi gelismelere dair haber akisinin belirleyici olacagi dustniliyor.

ABD’de Ekim ayi ikinci el konut satislarindaki gerileme beklentilerden sinirli kaldi. Yilliklandirilmis ikinci el konut satislar aylik bazda

Ekim’de %5,9 gerileyerek 4,43 milyon ile 4,38 milyon adet olan beklentilerin (izerinde gergeklesti.

ingiltere’de Ekim’de perakende satislar beklentilerin iizerinde geldi. Toplam perakende satislar aylik bazda %0,3 olan tahminlerin
Uzerinde %0,6 artarken, yillik bazda %6,1 azalis oldu. Akaryakit hari¢ perakende satislarda ise aylik bazda beklentilerin altinda %0,3

artis meydana geldi.

Fitch Tiirkiye’nin B olan notunu ve negatif olan gériiniimiinii teyit etti. Mevcut notun zayif dig finansman ile ekonomide devam eden
bozulma ve artan ekonomi disi belirsizlikleri yansithgini ifade etti. Negatif olan gorinimin ise yuksek biylime ve istihdami
oncelikleyen politika bilesimini yansithgini séyledi. 2022 yilinda ortalama %72,5 olan enflasyonun 2023 yilinda ortalamada %59
seviyesinde gerceklesmesi beklentisine yer verirken, 2022’de %5,6 olan bliyimenin 2023-2024'tre %2,9’a yavaslamasini 6ngordiugini

belirtti.

TCMB Piyasa Katihmcilani Anketi Kasim ayi sonuglarini agikladi. Bir dnceki ankette %67,8 olan 2022 sonu enflasyon beklentisi
Kasim’da %68,1’e cikarken, 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri sirasiyla %37,3’ten %37,5e ylikseldi. 24 ay sonrasi enflasyon
beklentisi ise %21,2’den %20,8’e geriledi. Bir 6nceki ankette 19,8 olan yil sonu dolar/TL kuru beklentisi 19,5’e, 12 ay sonrasi igin
dolar/TL kuru 6ng6risu 23,6’dan 23,4’e indi. 2022 yili biylime beklentisi %5,1’de sabit kalirken, 2023 biiyiime beklentisi %4,2’den %

4,1’e geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Telekom, iki Cin bankasiyla kredi anlagmasi yapti. Sirket, stratejik girisimleri ve blylime planlarinin finansmani igin Bank of
China ve Export-Import Bank of China’dan 200 milyon euro tutarinda bes yil vadeli kredi aldi. Kredinin yillik toplam maliyeti Euribor +

%2,76 oldu.

Sifir otomobillerde matrah diizenlemesi giindemde. Anadolu Ajansi’nin haberine gére, Otomotiv Yetkili Saticilari Dernegi (OYDER)
temsilcileriyle bir araya gelen Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, gériismede otomobilde matrah dizenlemesinde son

asamaya gelindigini ve uygulamanin 1 Aralik itibariyla hayata gegirilecegini ifade etti.
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27’inci Taraflar Arasi iklim Konferansi (Cop 27) sonuglandi. Nihai karar
metni 3 konu Uzerinden yakindan takip edildi: Kayip ve Hasar, 1,5 dere-

ce hedefi ve finansman.

Kayip ve Hasar, iklim krizinin etkilerine karsi en kirilgan tlkelerin yasa-
diklari zararlari ifade ediyor. Cogunlugu ada ulkelerinden olusan en kiril-
gan Ulkeler grubu hem iklim degisikligine sebep olan seragazi salimlarin-
da kayda deger bir paya sahip degil hem de iklim krizinden en fazla etki-

lenen Ulkeler arasinda. Dogrudan sebebi olmadiklari bir krizin maliyetle- ~

ri ile yuzlesen bu tlkeler, yasadiklari hasarin tazmini konusunda taleple-
rini dile getiriyorlardi. Cop 27’nin nihai karar metninde Kayip ve Zarar
konusunda yeni fonlama anlagmalari ve bu konuya 6zel bir fon kurulmasi yerini buldu. Karar 1992’den beri iklim krizine karsi en kiril-

gan Ulkelerin surdirdigi micadelenin sonucunda elde ettikleri somut bir kazanim olarak dikkat ¢ekiyor.

ikinci konu 1,5 derece hedefinin halen canl olup olmayacag idi. AB’nin de israriyla 1,5 derece hedefi halen nihai karar metninde yer
aliyor. Ancak emisyon azaltimiyla ilgili daha iddiali ifadelerin eklenmesi ya da tim fosil yakitlardan gikisa vurgu yapilmasi gibi taleple-

rin karsilik bulmadig géraltyor.

Ugtincii 6nemli konu ise finansman tarafinda Cok Tarafli Kalkinma Bankalari’nin (MDB) reformuna iliskin talebin nihai metinde yer
almasi idi. Fonlama miktarinin artmasi, daha basit stireglerle kaynaklara erisim, operasyonel modelini uygun hale getirme, garanti,
hibe ve borg yaratmayan diger finansman alanlarinda yeni araglar tanimlamalari gibi taleplerin karar metninde siralandigi goruliyor.

ABD iklim Elgisi John Kerry bu konuda Nisan 2023’teki IMF-WB toplantilarini isaret etmisti.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



