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Kiiresel risk istahi pozitif seyrini stirdtriyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde teknoloji sirketlerinin 6nciiliglinde pozitif Giinliik Degisimler

seyretti. ABD Merkez Bankasi (Fed) New York subesinin yayimladigi verilere gore tiiketici kredisi
talebi 2023 yilinda bir dnceki yila gore kayda deger bir disis yasadi. Almanya’da Uretici fiyatlar Dolar/TL BiST 100
Ekim ayinda aylk bazda beklentilerle uyumlu sekilde %0,1 geriledi ve enflasyondaki dislisiin 26 A 0Lk 796 A 1%

surebilecegine dair sinyaller verdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Pierre Wunsch Aralik ve
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Ocak ayi toplantilarinda faizlerin degismemesi ve ECB’den erken bir faiz indirimi beklenmemesi 05 ¥ 8bp 285 A 9bp
gerektigini belirtti. Bir diger ECB Uyesi Francois Villeroy de Galhau ECB’nin faiz oranlarini
DXY MSCI Diinya
muhtemelen birkag ¢eyrek boyunca sabit tutacagini sdyledi. Bu gelismelerle ABD 10 yillik tahvil faizi 4
1034 ¥ -0,5% 3.005 A 0,7%
2 baz puan dusisle %4,42’ye gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %2,62
seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,9 yiikselirken, MSCI Altin (ons, $) ABD 10Y
diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,7 artig gérildi. Dolar endeksi %0,5 gerilerken, gelismekte L7 v 1% v b
- . . o M - . i
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger kazandi. Brent tipi ham petrolin varil fiyat Brent varl ) Karbon (ton, €
Petrol ihra¢g Eden Ulkeler Orgiitii ve Mittefikleri (OPEC+) lyelerinin gerceklestirecegi toplant 823 A 2% %6 A 0%

oncesinde yukselisini strdirdi ve %2,1 arth. Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %0,9 artis

gorillrken, altinin ons fiyat1 %0,1 geriledi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif seyrini siirdiirdii. TCMB Temmuz ayi
uluslararasi yatirim pozisyonu rakamlarini, TUIK de Ekim ayi yurt digi Gretici fiyat endeksi verilerini
yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,2 ve %1,0 yiikseldi. Ulke risk
primi gerilese de, TL cinsi uzun vadeli tahvil faizlerinde artis gériildii. Ote yandan TL, dolar ve euro

esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiresel piyasalar Cin’de emlak sektoriine yonelik olumlu haber akisiyla yiikselis
egiliminde. Cin’de emlak sektoriine yonelik pozitif haberler ve kiiresel bazda teknoloji sirketlerinin

onciligiinde risk istahi yikseldi. Ayrica Cin ile Suudi Arabistan arasinda 7 milyar dolarlik 3 yil vadeli

Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras . 0,1% MSCl Tiirkiye _
JP Morgan GOU Endeksi 0,5% MSCI Latin Amerika 1,2%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,3% MSCl Asya Pasifik 0,9%
Euro/Dolar 0,3% X
MSCl GOU 0,9%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,2%
X MSCl Kuzey Amerika 0,7%
Dolar Endeksi -0,5%
Dolar/Meksika Pesosu -0,6% MSCI Dinya X
Dolar/Japon Yeni -0,8% MSCl Avrupa 0,6%
Dolar/Brezilya Reali -1,1% MSCI GOU Avrupa 0,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
ABD ikinci El Konut Satislan (milyon adet) Ekim 3,93 3,96

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

swap anlasmasi imzalandi. Bugin kiiresel tarafta ABD Ekim ayi ikinci el konut satis rakamlari agiklanacak. Ayrica ECB Baskani Christine

Lagarde’in agiklamalari takip edilecek. Yurtiginde ise makroekonomik veri akisi sakin.

TCMB 2023 Eyliil itibariyla Tiirkiye’nin uluslararasi yatirnm pozisyonu (UYP) verilerini yayimladi. Buna gore, 2023 Uglincu ¢eyrekte
Tirkiye'nin uluslararasi varliklari bir 6nceki déneme goére 9,7 milyar dolar artarken, uluslararasi yuktmltluklerinde artis 47,6 milyar

dolari buldu. Boylece net UYP’deki agik ikinci geyrekteki 260,4 milyar dolardan 298,3 milyar dolara genisledigini gosterdi.

TUiK Ekim ay1 yurtdisi iiretici fiyat endeksi (YD-UFE) sonuglarini agikladi. Ekim’de YD-UFE aylik bazda %1,35 artarken, yillik enflasyon
Eylil ayindaki %57,3’te yatay kaldi. Ana faaliyet kollarina gére aylk bazda en hizli artiy %3,4 ile dayaniksiz tiketim malinda

yasanirken, enerjide fiyatlar %6,9 gerileyerek geneldeki fiyat baskisini sinirladi.

Birlesmis Milletler Cevre Programi'nin (UNEP) Emisyon Agigi 2023 raporu-
na gore kiiresel iIsinma 2,9°C olma yolunda. Ulusal katki beyanlari tarafin-
dan ongorilen sera gazi emisyonlari ile Paris Anlasmasi'nin uzun dénem
sicaklik hedefi ile uyumlu emisyon seviyesi arasindaki fark olarak tanimla-
nan emisyon agigl, rapora gore ylksek seviyelerde seyrediyor. Bu agik 2°C
isinma hedefi igin 14 GtCO,e seviyesindeyken, 1,5°C i1sinma hedefi igin ise
22 GtCO,e seviyesinde kaydediliyor. UNEP kiiresel 1sinmayi 1,5°C ile sinir-

landirma ihtimalimizi %14 olarak hesapliyor. BM Genel Sekreteri Antonio .

Guterres aciklamasinda Paris hedeflerine ulasabilmek igin "iklim krizinin

zehirli kokinun, fosil yakitlarin, sokiliup atilmasi" gerektigini soyledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi, 5 milyar dolara kadar yurt disi borglanma igin genel miidiirligiin yetkilendirdigini agikladi. Banka tarafindan yapilan KAP
aciklamasinda yurt disinda ihrag edilmek lizere, toplamda 5 milyar dolar veya Tirk Lirasi da dahil diger para birimlerinde muadili

tutara kadar, sabit ve/veya degisken faizli, bir veya birden fazla seferde tahvil ihraci planlandigi belirtildi.

Avrupa Komisyonu enerji fiyatlari igin uygulamaya alinan kamu desteklerine yonelik gegici kriz gergevesinin bazi boliimlerinin 6 ay
uzatilmasi kararn aldi. Buna gore, enerji krizinden kaynaklanan sorunlarin devam etmesi halinde tye Ulkelerin bazi sirketleri 30
Haziran 2024’e kadar desteklenebilecek. Agiklamada, kamu desteklerinin asamali olarak kaldiriimasina yonelik erteleme kararinin Gye

tlkelerin talebi Gzerine alindig belirtildi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



